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Resultados de inflacion — noviembre de 2025
Temas en esta

edicion: En noviembre, la inflacion anual se ubicé en 5,30% (5,20% en el mismo mes del afio anterior). Con
este resultado, la inflacion anual reduce 0,21 puntos porcentuales, frente a octubre de 2025
(5,51%). Por su parte, la inflacion mensual fue de 0,07%, reduciendo frente a la inflacién mensual

1. Inflacién — de septiembre (0,18%). Las expectativas de inflaciéon para noviembre de 2025 se ubicaron en
5,44% para la Encuesta de Expectativas de Analistas Econémicos — EME y en 5,45% para la
noviembre Encuesta de Opinidn Financiera — EOF, por lo que el dato estuvo por debajo de las expectativas

del mercado.

2. Precios de los
Grafico 1. Inflacién anual, basica y rango objetivo
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Fuente: Calculos Fedesarrollo.

En noviembre, solo 10 de las 188 subclases del IPC explicaron el 58% de la inflaciéon anual,
respectivamente (Tabla 2). De estos, la subclase de arriendo imputado, perteneciente al
componente de servicios, fue la que mas aportd sobre la inflacion anual (0,64 puntos
porcentuales). Asimismo, las subclases de arriendo imputado, comidas en establecimientos de
servicio la mesa y arriendo efectivo presentaron el mayor aporte en términos mensuales, dadas
sus inflaciones mensuales de 0,23%, 0,32% y 0,22%, respectivamente.

Tabla 2. Subclases del IPC con mayor contribucién a la inflaciéon anual

) (%) I [ (pps.) |
[subclase |Compone [ I AfoCorrido  Afio  |Mensual  Afio Corrido  Afo |
Amendo imputado Servicios 023 470 502 003 060 084
f:::dn en establecimiento de sernvcio a la Servicios 0.32 663 776 0.02 0.49 057
Arrendo efectivo Servicios 022 493 §24 0,02 048 048
Transporte urbano (incluve tren v metro) Regulados 0.08 9.02 9.30 0.00 042 043
Came De Res Y Derivados Almentos procesados 085 884 9.15 0,02 021 022
Comidas por fuera del hogar Servicios 061 848 748 001 0,15 017
Suministro De Agus Regulados 128 736 808 0.03 015 016
Café Y Productos A Base De Café Almentos procesados 068 5219 5415 000 0.15 0.15
Educacién preescolar y basica primaria Regulados 0.00 868 868 0,00 013 013
|Gas |Regulados | 028 10,56 1145 | 000 0.12 013 |
|Total | o007 482 530 | 014 287 309 |
|Participaciones sobre el total | | 191% 60% 58% |

Fuente: Calculos Fedesarrollo.
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El 5 de diciembre, el indice del mercado bursatil colombiano

disminuyd en 0,14% respecto a la semana anterior, y se ubicé en
2.112,7.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia

El 5 de diciembre los precios del petroleo WTI (59,09 USD/barril) y
del Brent (63,75 USD/barril) registraron incrementos semanales de
0,8% y 0,7%, respectivamente.

Precio del petréleo (USD/barril)
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Fuente: Bloomberg.

El 5 de diciembre el precio del oro registrd una reduccion semanal de
0,9%, llegando a un valor de $4.228,1 USD/onza.

Precio del oro (USD/onza)
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Fuente: Bloomberg.

La tasa representativa del mercado vigente para el 5 de diciembre se

ubicd en $3.830 con una depreciacion de 1,20% frente a la semana
anterior.
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Fuente: Banco de la Republica

El 21 de diciembre las tasas de los TES a 5 afios y 10 afios
aumentaron semanalmente en 19 pbs y 23 pbs, respectivamente.
Por su parte, las tasas a 1 afio redujeron en 14 pbs.
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Fuente: Banco de la Republica.

El 4 de diciembre el indicador de riesgo pais presentdé un reduccion
semanal en México (-4,6 pbs), Peru (-3,5 pbs), Colombia (-7,9 pbs) y
Chile (-5,7 pbs). Por su parte en Brasil se mantuvo estable.
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Fuente: JP Morgan
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El 5 de diciembre, el indice bursatil Dow Jones tuvo un aumento de

El 5 de diciembre, el indice bursatil S&P 500 tuvo un incremento de
0,6% frente a la semana anterior y se ubico en 47.739,3.

0,3% frente a la semana anterior y se ubico en 6.849.

indice Dow Jones (DJI) indice S&P 500

48.000 47.739,3 6.846,5
46 000 6500
44 000
42 000 6.000
40.000
§38000 é5.500
< 26.000 £ 5.000
34 000 4500
32 000
30.000 4.000
28 000 3.500
SUIIIIATITILIITIRNCECLASERRRR OIS II I daaINuRLYYRRROY

Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
El 5 de diciembre, el indice bursatii Euro Stoxx 50 mostré un

El 5 de diciembre el indice VIX mostré un aumento semanal de 0,2%
incremento semanal de 0,5% y se ubicé en 5.712,3.

y se ubicé en 16,8.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: CBOE
El 5 de diciembre la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3
meses, 6 meses y 1 afio registraron una reduccién semanal en 8
pbs, 6 pbs y 1 pbs, respectivamente.

El 5 de diciembre el indice del dolar (DXY) registré una disminucién
de 0,4% frente a la semana anterior y se ubico6 en 99,0.

Tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro EE.UU indice DXY
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Fuente: U.S Treasury.
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