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Resultados Producto Interno Bruto (PIB) — tercer trimestre de 2025

En el tercer trimestre de 2025, el PIB presentd una variacion anual de 3,4% en su serie
desestacionalizada, acumulando un crecimiento de 2,9% en lo corrido del afio (Grafico 1). Este
resultado estuvo en linea con los resultados del ISE observados en julio (4,4%), agosto (2,2%) y
septiembre (4,0%).

Desde el enfoque del gasto, en el tercer trimestre de 2025 el consumo final crecié 5,6% anual,
explicado por el consumo privado (4,0%) y el consumo publico (15,2%). La formacién bruta de
capital total aumentd 2,3% anual. En el frente externo, las importaciones aumentaron 10,1% anual
y las exportaciones 2,4%. Entre tanto, el crecimiento trimestre anualizado del PIB estuvo
impulsado por el consumo publico (5,6%) y privado (5,5%).

Grafico 1. Evolucion del crecimiento de la economia colombiana (trimestral)
(Variacion anual, %)
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Fuente: DANE. Calculos Fedesarrollo.

Desde el enfoque de la oferta, 10 de las 12 agrupaciones registraron variaciones anuales
positivas. Los sectores que mas contribuyeron a la dinamica del valor agregado fueron las
actividades de administracion publica y defensa (7,9%), comerciales (5,2%), e industriales (4,3%),
que aportaron en conjunto 2,6 puntos porcentuales al crecimiento en el tercer trimestre del afo
(Tabla 1). Por el contrario, las actividades de explotacion de minas y canteras (-5,6%) y
construccion (-1,6%) registraron las mayores contracciones anuales, restando en conjunto 0,3
puntos porcentuales al crecimiento del PIB en el tercer trimestre del afo.

Tabla 1. Variacion anual y contribucion por sectores de actividad productiva

2025-
WVariacidn COnIribaE idn

Administracion piblica, salud y educacién 18 1.2
Gran rama de comercio 52 08
Indusirias manufacturaras 43 05
Actividades artisticas ¥ de entretenimiento 57 03
Impuestas 25 03
Actvidades financleras y de seguros 43 0z
Actividades inmobiliarias 21 02
Agrapecusdio 23 G
Actividades profesionaies, cliantificas y tecricas 12 a1
Elsctricicad, gas y agua 21 a1
Infeemacion y comunicaciones 18 01
Conatruceisn 15 0.1
Esplotacion de mings y canterss 56 “'
i -] 3.4 34

Fuente: DANE. Calculos Fedesarrollo.
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El 21 de noviembre, el indice del mercado bursatil colombiano redujo
en 0,86% respecto a la semana anterior, y se ubicé en 2.034.
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Valores de Colombia

El 21 de noviembre los precios del petréleo WTI (57,73 USD/barril) y
del Brent (61,86 USD/barril) registraron reducciones semanales de
3,9% y 3,8%, respectivamente.

Precio del petréleo (USD/barril)
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Fuente: Bloomberg.

El 21 de noviembre el precio del oro registré una reducciéon semanal
de 0,4%, llegando a un valor de $4.062,8 USD/onza.
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Fuente: Bloomberg.

La tasa representativa del mercado vigente para el 21 de noviembre

se ubico en $3.741,3 con una depreciacion de 0,58% frente a la
semana anterior.

TRM
$ 4.500
$ 4.400
$4.300
S $4.200
3
S $4.100
®
3 $4.000
o
$3.900
$3.800
$3.741,3
$3.700
LT i - s e e - . M o T SR eI T B Sl To R TSR Vo B To B o B T B T
IO NN NN NN N NN NN NN NN NN O NN N DN NN N
BogBERESCREBEoSBERES2RESE

Fuente: Banco de la Republica

El 21 de noviembre las tasas de los TES a 1 afio, 5 afios y 10 afios
aumentaron semanalmente en 29 pbs, 48 pbs y 38 pbs,

respectivamente.
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Fuente: Banco de la Republica.

El 20 de noviembre el indicador de riesgo pais presenté un aumento
semanal en Brasil (6 pbs), México (7,4 pbs), Peru (2,2 pbs) y
Colombia (12,8 pbs). Por su parte, en Chile se dio una reduccion de

1,7 pbs.
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El 21 de noviembre, el indice bursatil Dow Jones tuvo una reduccion

El 21 de noviembre, el indice bursatil S&P 500 tuvo una reduccién de
de 2,2% frente a la semana anterior y se ubicé en 46.245,6.

2,1% frente a la semana anterior y se ubicé en 6.603.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.

El 21 de noviembre, el indice bursatili Euro Stoxx 50 mostré un

El 21 de noviembre el indice VIX mostré un incremento semanal de
disminucion semanal de 3,0% y se ubico en 5.523,2.

3,7% y se ubicé en 23,5.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: CBOE
El 21 de noviembre la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a
3 meses, 6 meses y 1 afo registraron una reducciéon semanal en 6
pbs, 5 pbs y 6 pbs, respectivamente.

El 21 de noviembre el indice del dolar (DXY) registré un incremento
de 0,9% frente a la semana anterior y se ubic6 en 100,2.

Tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro EE.UU
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