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Macroecondmico y Sectorial

Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) - Abril
Temas en esta

. En abril de 2025, el indice de Confianza Comercial (ICCO) se ubic6 en 24,9%, lo que representd
edicion: un incremento de 3,1 puntos porcentuales (pps) respecto al mes previo (ICCO marzo 2025:
21,8%). La mayor confianza comercial se explicd por una reduccion de 5,5 pps en el nivel de
existencias, un incremento de 2,9 pps en la percepcion de la situacién econdémica actual de la
empresa 0 negocio y un aumento de 1,0 pp en las expectativas de la situacién econémica para el

L préximo semestre. Frente al mismo mes del afio anterior, el ICCO aument6 en 9,6 pps (ICCO abril
Opinion 2024: 15,3%).
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5. Tasas de Interés Por su parte, el indice de Confianza Industrial (ICI) se situ6 en -0,3% para el mes de abril de 2025,

mostrando una reduccién de 2,4 pps frente al mes anterior (ICI marzo 2025: 2,1%). La variacién
mensual negativa en la confianza industrial en abril se explicé por una caida de 5,5 pps en el
volumen actual de pedidos y de 4,0 pps en las expectativas de produccion para el préximo
trimestre, compensado parcialmente por una reduccién de 2,4 pps en el nivel de existencias.
Frente a abril de 2024, el ICI se incrementé en 3,1 pps (ICI abril 2024: -3,4%).

Gréfico 2. Indice de Confianza Comercial (ICI)
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Fedesarrollo. *PM3: promedio mévil de 3 meses.

Respecto al médulo trimestral, en el primer trimestre de 2025 se presentd una variacion trimestral
negativa en el valor exportado en délares (-21,1 pps), en la percepcion de los pedidos de
exportacion (-17,8 pps), en las expectativas a tres meses del valor exportado en dolares (-11,3
pps) y en la rentabilidad de la actividad exportadora (-9,0 pps). Adicionalmente, en el primer
trimestre de 2025, el factor mas favorable para la actividad exportadora fue el sistema de Plan
Vallejo, mientras que el transporte internacional resulté como el factor mas desfavorable.
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Resultados del Mercado Laboral - Abril

La tasa de desempleo nacional se ubic6 en 8,8%. Esto representa una caida de 0,2 pps frente a marzo (9,0%),
que se explica por una disminucién de los desocupados de 93 mil (2,36 millones en mar/25 a 2,27 millones en
abr/25), y de los ocupados en 181 mil (23,8 millones en mar/25 a 23,62 millones en abr/25) (Grafico 3). Por su

parte, este resultado implica una disminucién de 0,5 pps respecto al dato de dos meses atras (9,3%) y
corresponde a la cifra mas baja en la serie histérica desde 2001.

La tasa global de participacion se ubico en 63,8%, disminuyendo en 0,7 pps frente al mes pasado y frente hace
dos meses (64,5%). Por su parte, la tasa de ocupacion se situé en 58,2%, mostrando una caida de 0,5 pps

respecto a marzo de 2025 (58,7%). Frente a su nivel de hace dos meses (58,6%), la cifra de abril de 2025 se
encontrd 0,4 pps por debajo.

Grafico 3. Tasa de desempleo — nacional
(Serie desestacionalizada, %)
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Fuente: Fedesarrollo con base en datos del DANE

La tasa de desempleo para las 13 ciudades principales y A.M para abril se ubicé en 8,8%, disminuyendo 0,2
pps frente al mes pasado y frente al dato de dos meses atrds (9,0%). Este resultado se explica por una
disminucion de los desocupados en 37 mil (1,12 millones en mar/25 a 1,08 millones en abr/25) (Grafico 4).

Finalmente, la tasa de informalidad en abril de 2025 se ubic6 en 55,0%, 0,7 puntos porcentuales inferior a la
observada en el mismo mes de 2024 (55,7%). Por su parte, en el trimestre mévil febrero — abril 2025, la tasa de

informalidad se ubicé en 56,8%, 0,5 puntos porcentuales por encima de la observada en el mismo periodo de
2024 (56,3%).

Grafico 4. Tasade desempleo - 13 ciudades
(Serie desestacionalizada, %)
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Fuente: Fedesarrollo con base en datos del DANE
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El 30 de mayo, el indice del mercado bursatil colombiano disminuy6 La tasa representativa del mercado vigente para el 03 de junio se
en 2,77% respecto a la semana anterior, y se ubicé en 1.608,90.

ubic6 en $4.148,72, con una apreciacion de 0,67% frente a la
semana anterior.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia Fuente: Banco de la Republica
El 02 de junio los precios del petréleo WTI (63,08 USD/barril) y del

Brent (63,87 USD/barril), registraron un incremento semanal de

El 23 de mayo las tasas de los TES a 1 afio, 5 afios y a 10 afios
2,52% y 0,53%, respectivamente.

aumentaron semanalmente en 18 pbs, 23 pbs y 19 pbs.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Banco de la Republica.
El 30 de mayo el precio del oro registr6 una caida semanal de El 02 de junio el indicador de riesgo pais presenté un aumento
2,33%, llegando a un valor de $3.315,4 USD/onza. semanal en México (11 pbs), Brasil (11 pbs) y Perd (7 pbs). El
indicador de Colombia no presenté cambios (0 pbs).
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Fuente: Bloomberg. Fuente: JP Morgan
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El 02 de junio, el indice burséatil Dow Jones tuvo un crecimiento de  El 02 de junio, el indice burséatil S&P 500 tuvo un crecimiento de
1,69% frente a la semana anterior y se ubic6 en 42.305,5. 2,29% frente a la semana anterior y se ubicé en 5.935,9.
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El 02 de junio, el indice bursatil Euro Stoxx 50 mostré un crecimiento  El 02 de junio el indice VIX mostré una caida semanal de 16,69 pbs y
semanal de 0,50% y se ubicé en 5.352,8.

se ubic6 en 18,36.
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Fuente: CBOE

El 02 de junio la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3  El 30 de septiembre la tasa LIBOR en el plazo de 3 y 6 meses

meses, 6 meses y 1 afio, registraron caidas semanales de 7 pbs, 4  presentaron una disminucion semanal de 10 pbs frente a la semana

pbs y 2pbs, respectivamente. anterior. Mientras que la tasa a 12 meses se mantuvo constante.
Tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro EE.UU
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Fuente: Banco de la Republica.



