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Inflaciéon — Junio

En junio, la inflacidon anual se ubicé en 4,82% (7,18% en el mismo mes del afio anterior). Con este
resultado, la inflaciéon anual disminuye frente a mayo de 2025 (5,05%). Por su parte, la inflacion
mensual fue de 0,10%, reduciéndose frente a la inflacion mensual de mayo (0,32%).

Las expectativas de inflacion para junio de 2025 se ubicaron en 4,91% en la Encuesta de
Expectativas de Analistas Econémicos — EME y en 4,91% en la Encuesta de Opinidon Financiera —
EOF, por lo que el dato estuvo por debajo de las expectativas del mercado.

Grafico 1. Inflacion anual, basica y rango objetivo
(Variacién anual, %)
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Fuente: DANE.

De acuerdo con la clasificaciéon del Banco de la Republica, la inflacién anual de alimentos de junio
disminuyé en 0,4 puntos porcentuales frente a mayo (4,71%), ubicdndose en 4,31% (Grafico 2).
Asimismo, la inflacién para el componente de bienes aumenté en 0,13 puntos porcentuales frente
a mayo (1,45%), al ubicarse en 1,58%. Por su parte, el componente de servicios disminuy6 desde

6,06% a 6,00%. Finalmente, la canasta de regulados presenté una disminucion de 0,82 puntos
porcentuales frente al mes anterior, ubicandose en 5,49%.

El componente mas representativo en esta oportunidad fue de nuevo la canasta de servicios, con
un aporte a 2,68 puntos porcentuales en la inflacion total y explicé el 55,61% de la variacién anual
(Gréficos 3 y 4). Asimismo, la canasta de regulados redujo su aporte a 1,05 puntos porcentuales,
lo que explico un 21,73% de la inflacién y la ubicé como el segundo componente mas significativo.
Asimismo, la canasta de alimentos disminuyé su aporte a 0,82 puntos porcentuales sobre la
inflacion total, lo que la convierte en el tercer componente mas significativo sobre el total, con una
participacion de 17,01%. Finalmente, la inflaciéon de bienes SAR también aumenté su aporte a 0,27
puntos porcentuales sobre la inflacion anual, aumentando su participacién a 5,65%.
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indice de Incertidumbre de la Politica Econémica en Colombia (IPEC) — Junio

El indice de Incertidumbre de la Politica Econémica en Colombia (IPEC) de Fedesarrollo captura la
incertidumbre de la politica econdmica en Colombia con una periodicidad mensual y con un enfoque sectorial, a
través del conteo de palabras relacionadas con la coyuntura en noticias de los medios de comunicacion,
siguiendo la metodologia propuesta por Baker et al. (2016). Desde una perspectiva histérica, el IPEC captura
periodos de alta incertidumbre de la politica econdmica, vinculados a episodios como la emergencia econémica

de 1996, la crisis financiera de 1999, la caida de los precios del petréleo entre 2014 y 2016, la pandemia de
COVID-19 en 2020 y el pico de la prima de riesgo en octubre de 2022.

En junio de 2025, el IPEC se situé en 280, lo que equivale a un aumento de 56 puntos frente a mayo de 2025

(224) y a un incremento de 4 puntos frente al registro de junio de 2024 (276). Con esto, el IPEC completa 81
meses por encima del promedio observado entre 2000 y 2019 (100).

Grafico 3. Evolucion reciente del IPEC, 2021-2025
(Puntos)
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Fuente: Fedesarrollo.

Las noticias en medios de comunicacion capturadas por el IPEC en junio se concentraron principalmente en el
tema de politica econdmica, social y geopolitica (45,5%), seguido por la categoria de actividad econémica
(16,4%) y seguridad (14,5%). Frente al mes anterior, la categoria de seguridad mostré el mayor aumento en su
participacion (10,7 puntos porcentuales), mientras que la categoria de politica econdmica, social y geopolitica
fue la que mostré la mayor caida (-13 puntos porcentuales). Por su parte, la categoria de actividad econémica
mostré el mayor incremento frente a junio de 2024 (10,1 puntos porcentuales), mientras que la categoria de
politica econédmica, social y geopolitica mostré la mayor contraccion (-20,1 puntos porcentuales).

Grafico 4. Clasificacion sectorial del IPEC
Panel A. Evolucion Anual Panel B. Evolucion Mensual
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El 11 de julio, el indice del mercado bursatil colombiano aum
0,11% respecto a la semana anterior, y se ubicé en 1.688,47.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia
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El 11 de julio el precio del petroleo Brent se ubico en 68,84
USD/barril registrando un aumento semanal de 2,9%, mientras que el

WTI se mantuvo estable en 68,45 USD/barril.
Precio del petréleo (USD/barril)

Ed AAL Brent

La tasa representativa del mercado vigente para el 11 de julio se
ubico en $4.013,5, con una depreciacion de 0,98% frente a la
semana anterior.
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El 04 de julio la tasa de los TES a 1 afio se mantuvo estable. Por su
parte, la tasa de los TES a 5 afios y 10 afios disminuyeron
semanalmente en 10 pbs.
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Fuente: Bloomberg.

68,45

El 11 de julio el precio del oro registré una disminuciéon semanal de

0,3%, llegando a un valor de $3.333,1 USD/onza.

Precio del oro (USD/onza)

3.350 33
3.150
2.950
2 2750
£ 2.550
3 2.350
B 2150
1.950
1.750
S I RTINS
pHBeSiaTaE R aRRRsaRRES

Fuente: Bloomberg.

33,1

—1 Afio ——5 Afios —— 10 Afios
14%
13% 12,8%
%]
3 12% 11,8%
= 1%
© 10%
2 9,1%
© 9%
8%
990 I I TS8R 5088
5097520 E52E599520 SS>cS
=P802T5Lcw® gz——gg 82T G LR g_g‘._.
Fuente: Banco de la Republica.

El 11 de julio el indicador de riesgo pais presentaron un aumento
semanal en Colombia (4 pbs), Brasil (1 pbs), México (3 pbs). Por su
parte, en Peru redujo 1 pbs.
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El 11 de julio, el indice bursatil Dow Jones tuvo una reduccion de
1,0% frente a la semana anterior y se ubic6 en 44.371,5.
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Fuente: Bloomberg.

El 11 de julio, el indice bursatil Euro Stoxx 50 mostré un incremento
semanal de 1,8% y se ubico en 5.384,8.
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El 11 de julio la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3
meses y 6 meses registraron caidas semanales de 1 pbs y 3 pbs,
respectivamente. Por su parte, los Bonos del Tesoro a un afio
aumentaron en 2 pbs.

Tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro EE.UU
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El 11 de julio, el indice bursatil S&P 500 tuvo una caida de 0,3%
frente a la semana anterior y se ubicé en 6.259,8.
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Fuente: Bloomberg.

El 11 de julio el indice VIX mostré una disminuciéon semanal de 7,81
pbs y se ubic6 en 16,4.
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|1 11 de julio el indice del dolar (DXY) registré un incremento de 9

puntos basicos frente a la semana anterior y se ubicé en 97,85.
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