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Inflaciéon - Mayo

En mayo, la inflacion anual se ubicé en 5,05% (7,16% en el mismo mes del afio anterior). Con este
Temas en eSta resultado, la inflacién anual disminuye frente a abril de 2025. Por su parte, la inflacion mensual fue
edicién: de 0,32%, reduciéndose frente a la inflacion mensual de abril (0,66%) (3,91% anualizada).
Las expectativas de inflacion para mayo de 2025 se ubicaron en 5,11% en la Encuesta de
Y Expectativas de Analistas Econémicos — EME y en 5,10% en la Encuesta de Opinion Financiera —
1. Inflacion ) .
EOF, por lo que el dato estuvo por debajo de las expectativas del mercado.

2. Resultados
Grafico 1. Inflacion anual, basica y rango objetivo

EMMET y EMC (Variacion anual, %)
3. Precios de los Rango meta Banco de la Repiblica  ——Inflacion total
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De acuerdo con la clasificacién del Banco de la Republica, la inflaciéon anual de alimentos de mayo
disminuyé en 0,1 puntos porcentuales frente a abril (4,61%), ubicandose en 4,71% (Grafico 2).
Asimismo, la inflacién para el componente de bienes aumenté en 0,34 puntos porcentuales frente
a abril (1,11%), al ubicarse en 1,45%. Por su parte, el componente de servicios disminuy6 desde
6,37% a 6,06%. Finalmente, la canasta de regulados presenté una disminucion de 0,27 puntos
porcentuales frente al mes anterior, ubicandose en 6,31%.

El componente mas representativo en esta oportunidad fue de nuevo la canasta de servicios, con
un aporte a 2,70 puntos porcentuales en la inflacion total y explicé el 53,54% de la variacion anual
(Gréficos 3 y 4). Asimismo, la canasta de regulados redujo su aporte a 1,20 puntos porcentuales,
lo que explicd un 23,80% de la inflacion y la ubicé como el segundo componente més significativo.
Por el contrario, la canasta de alimentos aumenté su aporte a 0,89 puntos porcentuales sobre la
inflacion total, lo que la convierte en el tercer componente mas significativo sobre el total, con una
participacion de 17,71%. Finalmente, la inflacion de bienes también aumenté su aporte a 0,25
puntos porcentuales sobre la inflacion anual, aumentando su participacién a 4,95%.

En términos mensuales, el componente de alimentos mostré una variacion de 0,60%, con un
aporte de 0,11 puntos porcentuales (Gréfico 5). Al dividir este componente, se observa que los
alimentos perecederos aportaron 0,05 puntos porcentuales al resultado mensual (variacion
mensual de 1,08%), gracias al efecto del tomate (variacién mensual de 12,28%), la cebolla
(5,66%) y los huevos (1,02%). Por su parte, los alimentos procesados contribuyeron en 0,07
puntos porcentuales (variacion de 0,46%), con las subclases que mas aportaron a este resultado
siendo el café (variacion mensual de 5,46%), la carne de res y derivados (0,70%) y los aceites
comestibles (1,33%).
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Resultados EMMET y EMC

los principales resultados de la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) y la
Encuesta Mensual de Comercio (EMC) para abril de 2025:

En abril, la produccién real de la industria manufacturera registré una variacion anual de 1,2% comparado con

el mismo mes de 2024 en su serie desestacionalizada [1]. En términos de la variacién mensual, la produccién
real de la industria manufacturera cayo6 en 1,2%.

Grafico 3.

Produccion real de la industria manufacturera
—Desestacionalizada (variacion anual, %)
——Promedio anual (desestacionalizada)
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Fuente: Fedesarrollo con base en datos de la DANE.

Las actividades manufactureras que mas contribuyeron positivamente al crecimiento total de la industria fueron
la elaboracion de productos lacteos, alimentos preparados para animales, y fabricacion de vidrio. Por su parte,
las industrias que mas restaron al crecimiento fueron las industrias basicas de hierro y acero, fabricacion de

productos farmacéuticos, y productos de plastico. En la serie original la produccion real present6 una variacion
anual de 3,3%.

Grafico 4.
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Fuente: Fedesarrollo con base en datos de la DANE.

Por otra parte, las ventas reales del comercio minorista y vehiculos aumentaron en 11,4% respecto al mismo
mes de 2024[2]. En términos de la variacion mensual, las ventas reales del comercio minorista sin otros
vehiculos aumentaron en 0,4%. Las ventas de equipo de informéatica y telecomunicaciones, y vehiculos
automotores y motocicletas fueron los segmentos que mas contribuyeron al crecimiento del comercio minorista.
Por su parte, las ventas de bebidas no alcohdlicas, bebidas alcohdlicas, libros, papeleria, periédicos, revistas y
utiles escolares, y combustibles para vehiculos automotores fueron los segmentos que menos contribuyeron al

crecimiento. En la serie original las ventas reales del comercio minorista y vehiculos registraron una variacion
anual de 11,4%.
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El 13 de junio, el indice del mercado bursatil colombiano disminuy6
en 0,14% respecto a la semana anterior, y se ubic6 en 1.648,92.

indice COLCAP

1.700 1.648,92
1.600

1.500

1.400

1.300

1.200

1.100

1.000

un-23
jul-23
ago-23
sep-23
oct-23
< nov-23
dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24
jul-24
ago-24
sep-24
oct-24
nov-24
dic-24
ene-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25

J

Fuente: Bolsa de

alores de Colombia

El 13 de junio los precios del petroleo WTI (64,58 USD/barril) y del
Brent (74,23 USD/barril), registraron un incremento semanal de
3,29% y 2,85%, respectivamente.
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El 12 de junio el precio del oro registré un incremento

semanal de
2,22%, llegando a un valor de $3.406,7 USD/onza.
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Fuente: Bloomberg.

La tasa representativa del mercado vigente para el 13 de junio se
ubico en $4.169,13, con una depreciacién de 0,73% frente a la
semana anterior.
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Fuente: Banco de la Republica

El 6 de Junio las tasas de los TES a 1 afio, 5 afios y a 10 afios
disminuyeron semanalmente en 17 pbs, 33 pbs y 37 pbs.
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Fuente: Banco de la Republica.

El 12 de junio el indicador de riesgo pais presenté un aumento
semanal en Brasil (5 pbs), mientras que se observé una disminucion

para Colombia (3 pbs) y México (7 pbs). El indicador de Perd no
presenté cambios (0 pbs).
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Fuente: JP Morgan
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El 13 de junio, el indice bursatil Dow Jones tuvo una caida de 1,32%

El 13 de junio, el indice bursatil S&P 500 tuvo una caida de 0,48%
frente a la semana anterior y se ubico en 42.197,8.

frente a la semana anterior y se ubicé en 5.977,0.
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El 13 de junio, el indice bursatil Euro Stoxx 50 mostré una caida El 13 de junio el indice VIX mostr6é una caida semanal de 4,05 pbs y
semanal de 2.42% y se ubicé en 5.290,5. se ubico en 20,82.
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Fuente: Bloomberg.

El 13 de junio la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3
meses, 6 meses y 1 afio, registraron caidas semanales de 1 pbs, 2

pbs y 4 pbs, respectivamente.

Tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro EE.UU

Fuente: CBOE

El 13 de junio el indice del dolar (DXY) registré una caida de 40
puntos basicos frente a la semana anterior y se ubico en 98,38.
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