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Encuesta de Opinién Financiera (EOF) - Septiembre

En septiembre, los analistas encuestados esperan que la tasa de intervencion del Banco de la
Republica cierre el afio en 8,75%. En términos de crecimiento econémico prevén una variacion
anual del PIB de 2,0% para el tercer trimestre de 2024 y 2,0% para el cuarto trimestre de 2024.
Para 2024 y 2025 esperan un crecimiento de 1,8% y 2,6%, respectivamente. En relacion con la
inflacion, los analistas la estiman en 5,87% para finales del mes y en 5,60% para cierre del 2024,
valores que se ubican por encima del rango meta del Banco de la Republica. Finalmente, la
expectativa de tasa de cambio para septiembre y diciembre de 2024 se ubicé en $4.185 y

$4.140, respectivamente.

Gréfico 1. Pronéstico de inflacion
(Variacion anual, %)
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Grafico 2. Prondstico de crecimiento
anual del PIB — 2024 y 2025
(Variacién anual, %)
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Fuente: Fedesarrollo.

En agosto de 2024, la Junta Directiva del Banco de la Republica no tomé una decision sobre la
tasa de intervencion. En la sesion anterior de julio, la junta decidié disminuir la tasa de
intervencion en 50 puntos bésicos, situandola en 10,75%. La siguiente reunién en la que se
tomara una decision sobre la tasa de intervencion sera el 30 de septiembre de 2024, en la cual
los analistas esperan que la tasa de intervencion se ubique en 10,00% (Grafico 3).

Gréfico 3. Tasa de intervencion del
Banco de la Republica
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Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Agosto

En agosto de 2024, el indice de Confianza Comercial (ICCO) se ubicd en 13,8% (Gréafico 4), lo
que represent6 una disminucion de 3,2 puntos porcentuales (pps) respecto al mes previo (ICCO
julio 2024: 17,0%). La menor confianza comercial se explicéd por un aumento de 7,9 pps en el
nivel de existencias y una disminucién de 4,0 pps en las expectativas de la situacion econdémica
para el préximo semestre. Por su parte, la percepcion de la situacion econémica actual

aumento en 2,2 pps. Frente al mismo mes del afio anterior, el ICCO aument6 en 1,4 pps (ICCO
agosto 2023: 12,4%).

Gréfico 4. Indice de Confianza Comercial (ICCO)
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Fuente: Fedesarrollo.

Por su parte, el indice de Confianza Industrial (ICI) se situ6 en -1,4% para el mes de agosto del
2024 (Gréfico 5), mostrando una disminucion de 0,2 pps frente al mes anterior (ICI julio 2024: -
1,2%). La variacion mensual negativa en la confianza industrial en agosto se explic6 por una
caida de 4,2 pps en las expectativas de produccion para el proximo trimestre. Sin embargo, el
volumen actual de pedidos registré un aumento en 2,0 pps y el nivel de existencias registré una
caida de 1,6 pps. Frente a agosto de 2023, el ICI se redujo en 5,1 pps (ICl agosto 2023: -3,7%).

Respecto al mddulo trimestral, la utilizacion de capacidad instalada en la industria para el mes
de agosto fue de 74,6%, aumentando en 1,8 pps frente mayo de 2024. Asimismo, respecto a
las condiciones econdmicas y sociopoliticas para la inversion, en agosto mejor6 la percepcion
de las empresas sobre las condiciones economicas (1,2 pps), mientras que empeord la
percepcion sobre las condiciones sociopoliticas (-1,1 pps), comparado con mayo de 2024.

Gréfico 5. Indice de Confianza Industrial (ICI)
(Balance, %)
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El 27 de septiembre, el indice del mercado bursétil colombiano se

La tasa representativa del mercado vigente para el 30 de
mantuvo estable respecto a la semana anterior y se ubicé en 1.320,8. septiembre se ubico en $4.162,2, con una depreciacion de 0,18%

frente a la semana anterior.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia Fuente: Banco de la Republica

El 27 de septiembre los precios del petréleo WTI y Brent se ubicaron El 20 de septiembre las tasas de los TES a 1 afio y 10 afos
en 68,28 USD/barril y 71,42 USD/barril, lo que representd una aumentaron en 4 pbs y 2 pbs, frente a la semana anterior. Las
disminucién semanal de 3,87% para el WTly de 3,37% para el Brent. tasas a 5 afios se mantuvieron constantes.

Precio del petréleo (USD/barril)
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Banco de la Republica.

El 27 de septiembre el precio del oro registré un aumento semanal de El 26 de septiembre el indicador de riesgo pais tuvo una
1,54%, alcanzando un valor de $ 2.685,4 USD/onza. disminucion para Pert y México de 2 pbs, mientras que present6 un

incremento para Colombia y Brasil de 2 pbs y 1 pbs,
Precio del oro (USD/onza)
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El 27 de septiembre, el indice bursatii Dow Jones aument6 0,59% El 27 de septiembre, el indice bursatil S&P500 registré un aumento
frente a la semana anterior y se ubicé en 42.313,0.

semanal de 0,62% y se ubicé en 5.738,2.
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El 27 de septiembre, el indice burséatil Euro Stoxx 50 mostrd

un El 27 de septiembre el indice VIX mostré un incremento semanal de
aumento semanal de 2,97% y se ubicé en 5.024,5. 3,87% y se ubicé en 17,18.
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El 27 de septiembre las tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro

El 27 de septiembre la tasa LIBOR en el plazo de 3 y 6 meses
a 3 meses, 6 meses y 12 meses disminuyeron 7 pbs, 8 pbs y 2 pbs,

presenté una disminucion semanal de 10 pbs y 9 pbs,
respectivamente frente a la semana anterior. respectivamente, frente a la semana anterior. La tasa a 12 meses
Tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro EE.UU Se mantuvo constante.
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