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Direccion de Analisis
Macroeconémico y Sectorial

Encuesta de Opiniéon del Consumidor — Junio
Temas en esta ,
dici £ Los resultados de la Encuesta de Opinion del Consumidor (EOC) de junio revelan que el Indice de
edicion: Confianza del Consumidor (ICC) alcanzé un balance de 2,2%, aumentando en 6,0 puntos

porcentuales frente al mes de mayo de 2025 (-3,8%) y un aument6 en 14,9 puntos porcentuales

frente a junio de 2024 (Grafico 1).
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Commodities El aumento en la confianza de los consumidores en junio con respecto al mes de mayo de 2025
obedeci6 a un incremento de 6,7 puntos porcentuales en el Indice de Condiciones Econdmicas,
bed to de 6,7 puntos p itual | Indice de Cond E y
4. Variables a un aumento de 5,5 puntos porcentuales en el Indice de Expectativas del Consumidor (Grafico 2).
Fi . Al comparar con el mismo mes del afo anterior, el crecimiento en la confianza de los
Inflnleleiri consumidores obedecié a un aumento de 18,5 puntos porcentuales en el Indice de Condiciones
5. Tasas de Interés (E:conomllc(;as, y al incremento de 12,5 puntos porcentuales en el Indice de Expectativas del
onsumidor.
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Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC) — Fedesarrollo.

Al comparar los resultados del segundo trimestre de 2025 con los del primer trimestre del mismo
afio, se observa un aumento de 3,3 puntos porcentuales en el ICC, pasando de -6,7% a -3,4%.
Asimismo, la disposicién a comprar bienes durables y la valoracion de los consumidores sobre la
situacion de sus hogares increment6 en 10,9 y 0,2 puntos porcentuales, respectivamente, frente al
trimestre anterior. Por su parte, la valoracién sobre la situacion de su pais disminuyé en -0,3
puntos porcentuales, en comparacioén con el balance registrado en el primer trimestre de 2025.
Frente al mismo trimestre del afio anterior, se observé un incremento de 9,3 puntos porcentuales
en el ICC (2T24: -12,7%), asi como un incremento de 23,9, 8,1 y 3,2 puntos porcentuales en la
disposicién a comprar bienes durables, en la valoraciéon de los consumidores sobre la situacion de
sus hogares, y sobre la situacion de su pais, respectivamente.
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Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) — Mayo de 2025

En mayo 2025 el ISE en su serie desestacionalizada y corregida por efectos calendario
evidenci6 una variacion anual de 2,7% (Gréfica 1). Frente al mes anterior, la serie presentd una
variacion de -0,06% en la serie ajustada por el efecto estacional y calendario.

Gréfico 1. Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE)
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Fuente: Fedesarrollo con datos del DANE.

Este resultado estuvo explicado por el dinamismo de las actividades terciarias (4,2%,
contribucion: 2,9 pps). Por el contrario, las actividades secundarias (-1,1%, contribucion: -0,2
pps) y primarias (-0,9%, contribucion: -0,1) registraron contracciones anuales (Tabla 1). En lo
corrido del afo, el crecimiento del ISE se ubicd en 2,6%, impulsado principalmente por el
dinamismo de las actividades terciarias (3,4%). En particular se destaca el crecimiento de los
sectores de comercio (4,6%), y administracion publica y actividades artisticas (4,9%).

Tabla 2. Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE): Actividades primarias,
secundarias y terciarias
(Variacion anual y afio corrido, %)

Sector Variacion anual (%) Variacion afio corrido (%)
Actividades primarias -0,9 1,3
Agropecuario; Explotacion de minas y canteras -09 1,3
Actividades secundarias -1,1 -0,7
Industrias manufactureras; Construccion -11 -0,7
Actividades terciarias 4,2 3,6
Suministro de electricidad, gas y agua 1,3 -0,3
Gran rama de comercio 6,6 52
Informacién y comunicaciones 1,5 1,6
Actividades financieras y de seguros 99 45
Actividades inmobiliarias 1,8 1,9
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 17 1,3
Admir_listr_agio’n publiga y defensa, educacion y 30 44
salud; Actividades artisticas ) ’
Indicador de Seguimiento a la Economia 2,7 2,6

Fuente: Fedesarrollo con datos del DANE.
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El 18 de julio, el indice del mercado bursatil colombiano aumenté en La tasa representativa del mercado vigente para el 18 de julio se
2,70% respecto a la semana anterior, y se ubico en 1.733,54. ubico en $4.016,4, con una depreciacion de 0,07% frente a la
semana anterior.
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El 18 de julio el precio del petrdleo Brent se ubico en 69,23 El 11 de julio la tasa de los TES a 1 afilo aumenté en 7 pbs. Por su
USD/barril registrando un aumento semanal de 0,6%, mientras que el parte, los TES a 5 afios y 10 afios disminuyeron semanalmente en 7

WTI redujo en 1,6% ubicandose en 67,34 USD/barril. pbsy 17 pbs.
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El 18 de julio el precio del oro registré un incremento semanal de El 18 de julio el indicador de riesgo pais presentaron un aumento
0,7%, llegando a un valor de $3.355,4 USD/onza. semanal en México (13 pbs) y Peru (4 pbs). Por su parte, redujo en
Brasil (3 pbs) y Colombia (1 pbs).
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El 18 de julio, el indice bursatil Dow Jones tuvo una reduccion de

El 18 de julio, el indice bursatil S&P 500 tuvo un incremento de 0,6%
0,1% frente a la semana anterior y se ubico en 44.342,2.

frente a la semana anterior y se ubicé en 6.296,8.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.

El 18 de julio, el indice bursatil Euro Stoxx 50 mostré una reduccion

El 18 de julio el indice VIX se mantuvo estable estd semana
semanal de 0,4% y se ubico en 5.361,7.

ubicandose en 16,4.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: CBOE
El 18 de julio la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3
meses, 6 meses y un afo registraron caidas semanales de 6 pbs, 1
pbsy 1 pbs, respectivamente.

El 18 de julio el indice del dolar (DXY) registré un incremento de 6
puntos basicos frente a la semana anterior y se ubico en 98,46.

Tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro EE.UU
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