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Temas en esta Decision de politica monetaria — Octubre

edi cién' La Junta Directiva del Banco de la Republica decidio, por mayoria, reducir la tasa de interés de

. intervencion en 50 puntos basicos, situandola en 9,75% (Grafico 1). Este resultado esta por
encima del 9,50% esperado por los analistas encuestados en la EOF del mes de octubre.
L Cuatro miembros de la junta votaron a favor de esta decision y tres a favor de una reduccion de
1. Decision de 75 puntos basicos.

politica monetaria , . .
Consideraciones para la decision

— Octubre
L * La inflacién anual en septiembre se ubicé en 5,8%, por debajo del registro de 6,1% en
2. Principales agosto. La inflacién sin alimentos ni regulados permanecié estable alrededor de 5,5%,
fundamentalmente por la persistencia de la inflacion de servicios.

resultados

mercado laboral — * Las proyecciones de inflacion total para 2024 del equipo técnico se revisaron a la baja a
. 5,3% y las expectativas de inflacion implicitas en el mercado para fin de 2025 permanecen

Septiembre ancladas alrededor de 3%. Por su parte, las expectativas provenientes de encuestas se

3. Precios de los mantuvieron estables alrededor de 3,8% para fin de 2025.

Commodities » Desde finales de 2023 el crecimiento de la actividad econémica ha venido aumentando
. trimestre tras trimestre. Sobre esta base, el equipo técnico reviso al alza sus proyecciones
4. Variables de crecimiento para 2024 y 2025 a 1,9% y a 2,9% respectivamente.
Financieras

» A pesar de la reduccién en septiembre de la tasa de interés y de los prondésticos de recortes
5. Tasas de Interés adicionales por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos, la tasa del cambio del
peso frente al ddlar ha venido mostrando incrementos sucesivos, que de volverse

persistentes podrian generar presiones al alza sobre la inflacion.

» Las presiones cambiarias recientes han estado asociadas a la fortaleza del délar a nivel
global, a la caida del precio del petréleo y a la incertidumbre en torno a la situacion fiscal en
Colombia.

Gréfico 1. Tasa de interés de politica monetaria
(%)

Fuente: Banco de la Republica.
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Principales resultados mercado laboral — Septiembre

La tasa de desempleo nacional se ubic6 en 9,8%. Desde octubre de 2023 no se veia una tasa
de desempleo de un digito. Esto representa una disminucion de 0,2 pps frente a agosto
(10,0%), que se explica por una disminucion de los ocupados de 193 mil (23,301 millones en
ago/24 a 23,107 millones en sep/24) y por una reduccién de los desocupados en 65 mil (2,588
millones en ago/24 a 2,523 millones en sep/24) (Gréafico 2). Por su parte, este resultado
representa una disminucién en 0,2 pps respecto al dato de dos meses atras (10,0%).

La tasa global de participacion se ubicé en 63,8%, disminuyendo en 0,6 pps frente al mes
pasado (64,4%). Por su parte, la tasa de ocupacion se situé en 57,5%, mostrando una
disminucion de 0,5 pps respecto a agosto de 2024 (58,0%). La tasa global de participacion se
encontré 0,3 pps por debajo del nivel de hace dos meses. Por su parte, la tasa de ocupacion se
encontré 0,2 pps por debajo del nivel de hace dos meses.

Gréfico 2. Tasa de desempleo — nacional
(%)
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Fuente: DANE.

La tasa de desempleo para las 13 ciudades principales y A.M para julio se ubic6 en 9,6%. Esto
representa una disminucion de 0,6 pps frente al mes pasado (10,2%), que se explica por una
reduccion de los desocupados en 86 mil (1,261 millones en ago/24 a 1,175 millones en sep/24)

(Gréfico 3). Por su parte, este resultado se encuentra 0,4 pps por debajo del dato de dos meses
atras (10,0%).

Grafico 3. Tasa de desempleo — 13 ciudades
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Fuente: DANE.
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El 01 de noviembre, el indice del mercado bursatil colombiano aumenté

La tasa representativa del mercado vigente para el 05 de
en 1,37% respecto a la semana anterior, y se ubic6 en 1.352,8.

noviembre se ubicé en $4.414,0, con una depreciacion de 2,25%

frente a la semana anterior.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia

Fuente: Banco de la Republica

El 01 de noviembre los precios del petréleo WTI y Brent se ubicaron en
69,49 USD/barril y 73,10 USD/barril, lo que represent6 una disminucién
semanal de 2,61% para el WTIy de 3,88% para el Brent.

El 25 de octubre las tasas de los TES a 1 afio, 5 afios y 10 afios

aumentaron en 4 pbs, 49 pbs y 42 pbs, respectivamente frente a la
semana anterior.

Precio del petréleo (USD/barril)
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Banco de la Republica.

El 01 de noviembre el precio del oro registré una caida semanal de

El 31 de octubre el indicador de riesgo pais tuvo una disminucion
0,20%, alcanzando un valor de $ 2.749,2 USD/onza.

para Brasil, Peri y México de 5 pbs, 1 pbs y 1 pbs, respectivamente
frente a la semana anterior. Sin embargo, para Colombia presenté

. un aumento de 19 pbs en este mismo periodo.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: JP Morgan
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EI 01 de noviembre, el indice bursatil Dow Jones tuvo una disminucién

El 01 de noviembre, el indice bursatil S&P500 registré una caida
de 0,15% frente a la semana anterior y se ubicé en 42.052,2.

semanal de 1,37% y se ubicé en 5.728,8.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
El 01 de noviembre, el indice bursatil Euro Stoxx 50 mostr6 una caida El 01 de noviembre el indice VIX mostré un incremento semanal de
semanal de 1,31% y se ubicé en 4.877,8. 14,20% y se ubic6 en 21,88.
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Fuente: Bloomberg.

Fuente: CBOE.

El 01 de noviembre las tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro
a 3 meses, 6 meses y 12 meses disminuyeron en 12 pbs, 9 pbsy 1
pbs, respectivamente frente a la semana anterior.

El 30 de septiembre la tasa LIBOR en el plazo de 3 y 6 meses
presenté una disminucion semanal de 10 pbs frente a la semana
anterior. La tasa a 12 meses se mantuvo constante.
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Fuente: U.S Treasury. Fuente: Banco de la Republica.
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