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Encuesta de Opinion del Consumidor (EOC) — Febrero

Los resultados de la Encuesta de Opinion del Consumidor (EOC) de febrero revelan que el indice
de Confianza del Consumidor (ICC) alcanz6 un balance de -12,0%, registrando una disminucion
de 10,9 puntos porcentuales frente al mes anterior (-1,1%) y una reduccién de 2,6 puntos
porcentuales frente a febrero de 2024 (-9,4%) (Grafico 1).

Gréfico 1. indice de Confianza del Consumidor (ICC)
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Fuente: Encuesta de Opinion del Consumidor (EOC) — Fedesarrollo. PM3: Promedio moévil 3 meses.

La caida en la confianza de los consumidores con respecto al mes de enero de 2025 obedecit a
una disminucion de 11,6 puntos porcentuales en el indice de Expectativas del Consumidor, y a una
reduccién de 9,7 puntos porcentuales en el Indice de Condiciones Econémicas (Gréfico 2). Al
comparar con el mismo mes del afio anterior, la caida en la confianza de los consumidores
obedeci6 a una disminucion de 9,4 puntos porcentuales en el indice de Expectativas del
Consumidor, lo cual fue parcialmente compensado por un incremento de 7,7 puntos porcentuales
en el indice de Condiciones Econdémicas.

Gréfico 2. indice de Expectativas del Consumidor (IEC) e indice de Condiciones
Econdémicas (ICE)
(Balance, %)

5 ——IEC ——ICE

Balance, %

go-19

™~ ™~ o @ @
Doroe 22
E=] o E-] o E-]
& p e oo

Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC) — Fedesarrollo.
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Al comparar los resultados en lo corrido del primer trimestre de 2025 con los del cuarto trimestre
de 2024, se observa una disminucién en la confianza de los consumidores, asi como en su
valoracion sobre la situacion de su pais y la disposicion a comprar bienes durables. Por su parte,
la valoracion de los consumidores sobre la situacion de sus hogares incrementd respecto al
trimestre anterior. En el mes de febrero, la confianza del consumidor disminuyé en cuatro de las
cinco ciudades analizadas y en dos de los niveles socioeconémicos, respecto a enero de 2025.
Adicionalmente, la disposicion a comprar vivienda disminuyd, mientras que la disposicién a
comprar vehiculo y bienes durables incrementd, frente a enero de 2025.
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Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) y
Encuesta Mensual de Comercio (EMC)

En enero, la produccion real de la industria manufacturera registré una variacion anual de 1,5% comparado con

el mismo mes de 2024 en su serie desestacionalizada (Grafico 1). En términos de la variacion mensual, la
produccion real de la industria manufacturera aumento en 0,7%.

Las actividades manufactureras que mas contribuyeron positivamente al crecimiento total de la industria fueron
el procesamiento y conservacion de carne, pescado, crustaceos, y moluscos, elaboraciéon de aceites y grasas
de origen vegetal y animal, y elaboracién de productos lacteos. Por su parte, las industrias que mas restaron al

crecimiento fueron las otras industrias manufactureras, la fabricacion de muebles, colchones y somieres, y la
fabricacion de otros tipo de equipo de transporte.

Grafico 3. Produccion real de laindustria manufacturera
(Variacién anual, %)
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Fuente: DANE

En enero de 2025, las ventas reales del comercio minorista y vehiculos aumentaron en 9,7% respecto al mismo

mes de 2024. En términos de la variacién mensual, las ventas reales del comercio minorista sin otros vehiculos
aumentaron en 2,1%.

Al excluir el comercio de vehiculos automotores y motocicletas, las ventas reales aumentaron en 8,3% respecto
al mes de enero de 2024. Entre tanto, excluyendo el comercio de combustibles, las ventas reales presentaron

un crecimiento anual de 12,4%. Finalmente, sin considerar el comercio de combustibles ni vehiculos, la
variacion anual de las ventas reales se ubic6 en 10,8% (Gréfico 4).

Gréfico 4. indice de Expectativas del Consumidor (IEC) e indice de Condiciones Econémicas (ICE)
(Balance, %)
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El 14 de marzo, el indice del mercado bursatil colombiano crecié en

La tasa representativa del mercado vigente para el 14 de marzo se
0,% reslpecto a la semana anterior, y se ubicé en 1.620,4. ubic6 en $4.114,2, con una depreciacion de 0,23% frente a la

semana anterior.

4.900
indi 1.620,4
1600 Indice COLCAP TRM
1.500
4.600
5
1.400 ]
8
8 4300
1.300 ]
o
$4.114,2
1.200
4.000
1.100
1.000 3.700
RI3988988833333IFIIIIIEEY R385 5558883333333333338%3%
RS SR R ERE R R C R R ERERE R RS EE RS RREEEER R ER R R REREE

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia Fuente: Banco de la Republica
El 14 de marzo los precios del petréleo WTI (67,021 USD/barril) y del El 7 de marzo las tasas de los TES a 1 afio y 5 afios afios cayeron
Brent (70,54 USD/barril), registraron un aumento semanal de 0,25%

semanalmente en 1 pbs y 4 pbs, respectivamente. Mientras que los
y una caida de 0,11%, respectivamente. TES a 10 afios aumentaron 4 pbs.

Precio del petréleo (USD/barril)
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Banco de la Republica.

El 14 de marzo el precio del oro registré un incremento semanal de  El 13 de marzo el indicador de riesgo pais presentd un crecimiento
2,82%, llegando a un valor de $2.998,2 USD/onza.

semanal en PerG (10 pbs), México (8 pbs), Brasil (4 pbs) y Colombia

(3 pbs).
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Fuente: JP Morgan
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El 14 de marzo, el indice burséatii Dow Jones tuvo una caida de
3,07% frente a la semana anterior y se ubicé en 41.487,8.

indice Dow Jones (DJI)
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El 14 de marzo, el indice bursétil S&P500 registré6 una disminucién
semanal de 2,42% y se ubicé en 5.630,8.
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El 14 de marzo, el indice bursatil Euro Stoxx 50 mostrdé una caida El 14 de marzo el indice VIX mostré un decrecimiento semanal de
semanal de 1,05% y se ubic6 en 5.411,3. 6,85% y se ubic6 en 21,77.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: CBOE

El 14 de marzo la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3
meses cayeron 1 pbs. Por su parte, los bonos a 6 meses se

mantuvieron constantes y los de 12 meses aumentaron 4 pbs,
respecto a la semana anterior.

Tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro EE.UU
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Fuente: U.S Treasury.

El 30 de septiembre la tasa LIBOR en el plazo de 3 y 6 meses
presentaron una disminucion semanal de 10 pbs frente a la semana
anterior. Mientras que la tasa a 12 meses se mantuvo constante.

Tasa LIBOR
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Fuente: Banco de la Republica.



