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Importaciones y Balanza Comercial — Diciembre

En diciembre de 2024, las importaciones alcanzaron los US$ 5.651 millones CIF, US$ 394
millones superior que la cifra de diciembre de 2023 (US$ 5.257 millones), lo que representa un
incremento de 7,5%. Segun grupos de productos, esto se explica principalmente por un aumento
de 8,7% en importaciones de manufacturas (contribucion de 6,1 pps) y de 14,7% en
combustibles (contribucién de 2,0 pps), compensado parcialmente por una reduccién de 3,6% en
agropecuarios, alimentos y bebidas (contribucion de -0,6 pps). Este nivel mensual de
importaciones es menor al registro del mes anterior (US$ 5.874 millones), en un 3,8%.

De acuerdo con su uso, el resultado se explica, principalmente, por un incremento de 10,9% en
bienes intermedios desde US$ 2.555 millones en diciembre de 2023 hasta US$ 2.834 millones
en diciembre de 2024 (contribucién de 5,3 pps), de 12,1% en bienes de consumo desde US$
1.218 millones en 2023 a US$ 1.366 millones en 2024 (contribucién de 2,8 pps), compensado
parcialmente por una caida de 2,2% en los bienes de capital, pasando de US$ 1.483 millones en
2023 a US$ 1.450 millones en 2024 (contribucion de -0,6 pps).

Grafico 1. Importaciones 2023-2024
(Millones de dolares)
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Fuente: DANE.
En diciembre de 2024 la balanza comercial registr6 un déficit de US$ 836 millones FOB,
mientras que en diciembre de 2023 se registro un déficit de US$ 544 millones FOB, lo que
implica un incremento anual del déficit de 53,8%. Finalmente, en 2024 el déficit en la balanza
comercial colombiana se ubica en US$ 10.811 millones FOB, presentando un aumento de 11,7%
respecto al registro de 2023, cuando el déficit se ubicé en US$ 9.676 millones FOB.

Gréfico 2. Balanza Comercial
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Resultados Producto Interno Bruto (PIB) — Cuarto trimestre y afio 2024

En el cuarto trimestre de 2024, el Producto Interno Bruto presenté una variaciéon anual de 2,4% relativo al
mismo trimestre de 2023 y de 1,7% para todo el afio 2024. De las 12 agrupaciones, 9 registraron variaciones
anuales positivas. Los sectores que aportaron mas a la dinamica del valor agregado en el cuarto trimestre
fueron: la gran rama de comercio (4,3%, contribucién: 0,7 pps); Administracion publica y defensa; Educacion;
Actividades de atencion de la salud humana (4,4%, contribucion: 0,7 pps); y Agropecuario (6,5%, contribucion:
0,4 pps). Por su parte, en 2024, 9 de las 12 agrupaciones registraron variaciones anuales positivas. Los
sectores que sumaron mas a la dinamica del valor agregado en 2024 fueron: Administracion publica y
defensa; Educacion; Actividades de atencion de la salud humana (4,2%, contribucion: 0,7 pps); Agropecuario
(8,1%, contribucion: 0,5 pps); y Actividades artisticas, de entretenimiento; Actividades de los hogares (8,1%,
contribucion: 0,3 pps).

Grafico 3. Evolucién del crecimiento de la economia colombiana (trimestral)
(Variacion anual, %)
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Fuente: DANE.

Por el lado del gasto, el crecimiento anual del PIB en 2024-1V se explicé por un aumento en el consumo total
(1,4%), impulsado por el consumo privado (1,9%), mientras que el consumo publico registré una contraccion
del 2,1%. Por su parte, la formacién bruta de capital (27,7%) y la formacién bruta de capital fijo (11,0%)
registraron variaciones anuales positivas. En cuanto al comercio exterior, las importaciones y exportaciones
registraron crecimientos del 10,6% y 2,2%, respectivamente. Asimismo, el crecimiento del PIB en 2024 se
explicé por un aumento en el consumo total (1,2%), impulsado por el consumo privado (1,6%), mientras que el
consumo publico registré una contraccion del 0,5%. Por su parte, la formacion bruta de capital (7,6%) y la
formacion bruta de capital fijo (3,0%) registraron variaciones anuales positivas. En cuanto al comercio exterior,
las importaciones y exportaciones registraron crecimientos del 4,2% y 2,0%, respectivamente.

Grafico 4. Componentes principales del PIB por el lado del gasto
(Variacién anual, %)
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Encuesta de Opinidon Financiera (EOF) - Febrero

Para los meses de febrero y mayo, los analistas esperan que la tasa de intervencion se ubique en
9,50% y 9,00%, respectivamente. También anticipan que la tasa de intervencion se ubique en 7,75%
en diciembre de 2025 (Gréfico 5). En términos de crecimiento econémico, el prondstico para 2024
permanecio estable en 1,8%. Para 2025, esperan un crecimiento en un rango entre 2,4% y 2,6%. Por
su parte, el prondéstico de crecimiento para el primer trimestre del 2025 se ubicé en 2,3%. En relacion
con la inflacién, en febrero, los analistas consideran que se ubicard en 5,17%, en un rango entre
5,10% y 5,22%. Por su parte, los analistas también prevén que en diciembre de 2025 la inflacion
cierre en 4,26%, por lo que las expectativas se mantienen fuera del rango meta del Banco de la
Republica (2-4%) (Gréfico 6).

Grafico 5. Tasa de intervencion del
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Fuente: Fedesarrollo — BVC.

En esta edicion, la politica fiscal se mostr6 como el aspecto mas relevante a la hora de invertir, al
ser elegido por el 55,6% de los analistas (frente al 35,7% en el mes anterior). Los factores externos
se ubicaron en segundo lugar con el 22,2% de la participacion (frente a 21,4%, en el mes anterior).
(Grafico 7). Frente a enero, los administradores de portafolios incrementaron sus preferencias por
10 de los 12 activos analizados en la encuesta, lo que incluye los TES tasa fija, TES UVR, deuda
privada indexada al IPC, deuda privada indexada a la IBR, acciones locales, acciones
internacionales, fondos de capital privado, deuda privada tasa fija, commodities y deuda privada
indexada a la DTF. Por el contrario, se evidencié una disminucion en las preferencias por los bonos
extranjeros y el efectivo (Grafico 8).

Grafico 7. Factores mas relevantes para Grafico 8. Proyeccién de posiciones en los
tomar decisiones de inversion préximos 3 meses para diferentes activos
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El 21 de febrero, el indice del mercado bursatil colombiano aumenté en
5,28% respecto a la semana anterior, y se ubic6 en 1.630,6.

indice COLCAP 1.630,6
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El 21 de febrero los precios del petréleo WTI y Brent se ubicaron en

71,64 USD/barril y 75,58 USD/barril, respectivamente, lo que
representé un crecimiento semanal de 1,32% y 1,12%,
respectivamente.
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El 21 de febrero el precio del oro registré un incremento semanal de
1,67%, alcanzando un valor de $2.949,2 USD/onza.
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$2.949,2
2.800
2600
1]
8 2400
o
o
[=]
@ 2200
=2
2.000
1.800
1.600
MO OO OO0 OO0t T TS S 0w
R BB B R NI I B B B o B R B I
8F8E532588855888Fs32g888s5¢5%
Fuente: Bloomberg.

La tasa representativa del mercado vigente para el 21 de febrero se

ubic6 en $4.077,6, con una apreciacion de 2,02% frente a la
semana anterior.

TRM

5.000

4.700 H

5
2
® V
g 4400 \ ﬂ.‘Mq
by
g \
H
o N
4100
“\ \\‘ m\(ﬂm $4.077,6
J
e
3800
3500
882288088833 33333333338¢4
EERECR R RS R RRRRENRERERE
Fuente: Banco de la Republica

El 14 de febrero las tasas de los TES a 1 afio, a 5 afios y 10 afios

aumentaron en 2 pbs, 5 pbs y 15 pbs, respectivamente, frente a la
semana anterior.
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El 20 de febrero el indicador de riesgo pais present6 una caida
semanal tanto para Colombia como para Pert de 2 pbs. Por su

parte, en Brasil y México presenté un incremento semanal de 4 pb y
2 pbs, respectivamente.
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El 21 de febrero, el indice bursatii Dow Jones tuvo una caida de

El 21 de febrero, el indice bursatil S&P500 registré una disminucién
1,32% frente a la semana anterior y se ubicé en 43.956,3.

semanal de 0,06% y se ubicé en 6.111,0.
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El 21 de febrero, el indice bursatil Euro Stoxx 50 mostré una caida El 21 de febrero el indice VIX mostré un incremento semanal de
semanal de 0,51% y se ubicé en 5.465,4. 6,23% y se ubico en 15,69.
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Fuente: CBOE.
El 21 de febrero la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3 El 30 de septiembre la tasa LIBOR en el plazo de 3 y 6 meses
meses, 6 meses y 12 meses cayeron semanalmente 2 pbs, 2 pbsy 8 presenté una disminucion semanal de 10 pbs frente a la semana
pbs, respectivamente. anterior. La tasa a 12 meses se mantuvo constante.

Tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro EE.UU
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