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Direccion de Analisis
Macroeconoémico y Sectorial

Temas en esta Decision de politica monetaria — Septiembre

edicién' La Junta Directiva del Banco de la Republica decidid, por mayoria, reducir la tasa de interés de

. intervencion en 50 puntos basicos, situandola en 10,25% (Grafico 1). Este resultado esta por
encima del 10,00% esperado por los analistas encuestados en la EOF del mes de septiembre.
Cuatro miembros de la junta votaron a favor de esta decision y tres a favor de una reduccién de

1. Decision de 75 puntos basicos.

politica monetaria . L e .
Adicionalmente, la Junta Directiva ratificé a Leonardo Villar como Gerente General para el

— Septiembre periodo de 4 afios que inicia el 1 de enero de 2025.
2. Resultados Grafico 1. Tasa de interés de politica monetaria
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Fuente: Banco de la Republica.

Consideraciones para la decision

» Lainflacién anual en agosto se situ6 en 6,1%, por debajo de lo esperado por el mercado.
Las sorpresas a la baja se dieron en las canastas de alimentos por el buen comportamiento
de la oferta y en la de regulados por menores ajustes en algunos servicios publicos. La
inflacion basica sin alimentos ni regulados descendi6 a 5,5%.

» Las medidas de expectativas de inflacion para 2025 que se derivan de los mercados de

deuda publica se redujeron, mientras que las de los analistas permanecieron relativamente
estables.

* El producto interno bruto (PIB) registré un crecimiento anual del 1,8% en el segundo
trimestre en su serie desestacionalizada, impulsado por una demanda interna que crecié
mas de lo proyectado, debido principalmente al dinamismo del consumo privado.

» A pesar de la reduccion de la tasa de interés en 50 pbs, y de las expectativas de recortes
adicionales por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos, las primas de riesgo en
América Latina aumentaron y en Colombia lo hicieron en mayor proporcién. Ello esta
vinculado, entre otros factores, a la reduccién en los precios del petréleo y a la retadora
situacion fiscal.
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Resultados mercado laboral — Agosto

En agosto de 2024, la tasa de desempleo nacional se ubicé en 10,0%. Esto representa una
disminucién de 0,049 pps frente a julio (10,0%), que se explica por un aumento de los ocupados
de 158 mil (23,170 millones en jul/24 a 23,328 millones en ago/24) y por un aumento de los
desocupados en 4 mil (2,576 millones en jul/24 a 2,579 millones en ago/24) (Gréfico 2). Por su

parte, este resultado representa una disminucién en 0,6 pps respecto al dato de dos meses
atras (10,6%).

Gréfico 2. Tasa de desempleo — nacional
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Fuente: DANE.

La tasa global de participacién se ubicé en 64,5%, aumentando en 0,4 pps frente al mes
pasado (64,1%). Por su parte, la tasa de ocupacion se situé en 58,1%, mostrando un aumento
de 0,4 pps respecto a julio de 2024 (57,7%). La tasa global de participacién se encontré 0,6 pps
por encima del nivel de hace dos meses. Asimismo, la tasa de ocupacion se encontré 0,9 pps
por encima del nivel de hace dos meses.

Finalmente, la tasa de desempleo para las 13 ciudades principales y A.M para agosto se ubicé
en 10,2%. Esto representa un aumento de 0,2 pps frente al mes pasado (10,0%), que se
explica por un aumento de los ocupados en 91 mil (11,047 millones en jul/24 a 11,138 millones

en ago/24) (Gréfico 3). Por su parte, este resultado se encuentra 0,035 pps por encima del dato
de dos meses atréas (10,2%).

Grafico 3. Tasade desempleo - 13 ciudades
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Fuente: DANE.
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El 4 de octubre, el indice del mercado bursatil colombiano disminuy6 en

La tasa representativa del mercado vigente para el 7 de octubre se
1,28% respecto a la semana anterior, y se ubicé en 1.303,9.

ubic6 en $4.173,7, con una depreciacion de 0,18% frente a la

semana anterior.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia Fuente: Banco de la Republica
El 4 de octubre los precios del petréleo WTI y Brent se ubicaron en El 27 de septiembre las tasas de los TES a 1 afio, 5 afios y 10 afios
73,91 USD/barril y 77,52 USD/barril, lo que representé un aumento aumentaron en 7 pbs, 10 pbs y 13 pbs, respectivamente frente a la
semanal de 8,25% para el WTIy de 8,54% para el Brent. semana anterior.
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Fuente: Banco de la Republica.

El 4 de octubre el precio del oro registré una disminucion semanal de

El 3 de octubre el indicador de riesgo pais tuvo una disminucion
0,58%, alcanzando un valor de $ 2.669,7 USD/onza.

para Brasil, Colombia, México y Pert de 17 pbs, 11 pbs, 17 pbsy 6

pbs, respectivamente, frente a la semana anterior.
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El 4 de octubre, el indice bursatil Dow Jones aumentd 0,09% frente a

El 4 de octubre, el indice bursatil S&P500 registr6 un aumento
la semana anterior y se ubic6 en 42.352,8.

semanal de 0,22% y se ubicé en 5.751,1.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.

El 4 de octubre, el indice bursatii Euro Stoxx 50 mostré6 una

El 4 de octubre el indice VIX mostré un incremento semanal de
disminuciéon semanal de 1,57% y se ubic6 en 4.945,4.

23,22% y se ubico6 en 21,17.
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El 4 de octubre las tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3
meses, 6 meses y 12 meses aumentaron 5 pbs, 10 pbs y 30 pbs,
respectivamente frente a la semana anterior.

Tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro EE.UU

El 30 de septiembre la tasa LIBOR en el plazo de 3 y 6 meses
presenté una disminucion semanal de 10 pbs frente a la semana
anterior. La tasa a 12 meses se mantuvo constante.
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Fuente: U.S Treasury. Fuente: Banco de la Republica.
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