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Importaciones y balanza comercial - Abril

En abril de 2025, las importaciones alcanzaron los US$ 5.795 millones CIF, US$ 44 millones
inferior a la cifra de abril de 2024 (US$ 5.839 millones), lo que representa una reduccion de 0,8%.
Segun grupos de productos, esto se explica principalmente por una caida de 1,7% en
importaciones de manufacturas (contribucion de -1,3 pps) y de 0,2% en combustibles (contribucién
de -0,03 pps), compensado parcialmente por un incremento de 3,4% en agropecuarios, alimentos

y bebidas (contribucion de 0,5 pps). Este nivel mensual de importaciones es mayor al registro del
mes anterior (US$ 5.543 millones), en un 4,5%.

De acuerdo con su uso, el resultado se explica, principalmente, por una caida de 3,0% en bienes
intermedios desde US$ 2.907 millones en abril de 2024 hasta US$ 2.819 millones en abril de 2025
(contribucion de -3,0 pps) y de 4,9% en bienes de capital desde US$ 1.562 millones en 2024 a
US$ 1.486 millones en 2025 (contribucién de -1,3 pps), compensado parcialmente por un

incremento de 8,7% en los bienes de consumo, pasando de US$ 1.370 millones en 2024 a US$
1.489 millones en 2025 (contribucion de 2,0 pps).

Grafico 1. Importaciones 2024-2025
(Millones de dolares)
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Fuente: DANE. Célculos Fedesarrollo.

En abril de 2025 la balanza comercial registré un déficit de US$ 1.353 millones FOB, mientras que

en abril de 2024 se registroé un déficit de US$ 1.123 millones FOB, lo que implica un incremento
anual del déficit de 20,5%.

Grafico 2. Balanza Comercial
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Encuesta de Opinion Financiera (EOF) - Junio

En abril de 2025, la Junta Directiva del Banco de la Republica decidié reducir en 25 puntos basicos la tasa de
intervencion, situandola en 9,25%. La siguiente reunidon en la que se tomara una decisién sobre la tasa de
intervencion sera el 27 de junio de 2025. Para los meses de junio y septiembre, los analistas esperan que la
tasa de intervencion se ubique en 9,25% y 8,75%, respectivamente. También anticipan que la tasa de
intervencion se ubique en 8,50% en diciembre de 2025 (manteniéndose estable frente al mes anterior).

Por su parte, el prondstico de crecimiento econdmico para 2025 se ubico en un rango entre 2,5% y 2,6%, con
2,6% como respuesta mediana (manteniéndose estable frente a la edicién de mayo). La mediana para 2026 se
situd en 2,9%, ubicandose en un rango entre 2,7% y 3,0%. Mientras que en mayo, la inflacién anual se situ6 en
5,05%, por debajo del prondstico de los analistas (5,10%). En junio, los analistas consideran que la inflacion se
ubicara en 4,91%, en un rango entre 4,80% y 4,99%

Grafico 3. Tasa de intervencion del Banco de la Republica
(Porcentaje, %)
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Fuente: Encuesta de Opinion Financiera, Fedesarrollo - bvc

Respecto a la tasa de cambio, en mayo, la tasa de cambio cerré en $4.149, con una apreciacion mensual de
1,2%. En junio, los analistas consideran que la tasa de cambio se ubicara en un rango entre $4.175 y $4.238,
con $4.195 como respuesta mediana. Para diciembre de 2025, los analistas esperan una tasa de cambio de
$4.290, lo que representa una caida frente al pronéstico del mes anterior ($4.300).

En esta edicion, la politica fiscal se mostré6 como el aspecto mas relevante a la hora de invertir, al ser elegido
por el 60,9% de los analistas (frente al 58,6% en el mes anterior). Las condiciones sociopoliticas se ubicaron en
segundo lugar con el 26,1% de la participacion (frente a 20,7%, en el mes anterior). A estos le siguen los
factores externos y las condiciones de seguridad con el 8,7% y el 4,4% (frente al 13,8% y 0%, respectivamente,
en el mes anterior). Por su parte, la politica monetaria disminuy6 del 6,9% al 0,0% y el crecimiento econémico
permanecié en 0,0%.

Grafico 4. Factores mas relevantes para tomar decisiones de inversion
(Porcentaje de respuestas, %)
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El 20 de junio, el indice del mercado bursatil colombiano disminuy6
en 0,07% respecto a la semana anterior, y se ubicé en 1.647,78.
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Valores de
El 23 de junio los precios del petroleo WTI (65,19 USD/barril) y del
Brent (67,19 USD/barril), registraron caidas semanales de 12,9% y
10,3%, respectivamente.

Precio del petréleo (USD/barril)

La tasa representativa del mercado vigente para el 24 de junio se
ubicd en $4.080,1, con una apreciacion de 1,62% frente a la semana
anterior.
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Fuente: Banco de la Republica

El 13 de Junio las tasas de los TES a 1 afio, 5 afios y a 10 afios
disminuyeron semanalmente en 9 pbs, 25 pbs y 10 pbs.
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Fuente: Bloomberg.

El 23 de junio el precio del oro registré una caida semanal de 0,65%,
llegando a un valor de $3.395,0 USD/onza.

USD/onzas

Fuente: Banco de la Republica.

El 23 de junio el indicador de riesgo pais presentdé un aumento
semanal en Colombia (3 pbs), México (3 pbs) y Perd (1 pbs),
mientras que se observé una disminucién para Brasil (1 pbs).
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Fuente: Bloomberg.

Fuente: JP Morgan
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El 23 de junio, el indice bursatil Dow Jones tuvo un incremento de

El 23 de junio, el indice bursatil S&P 500 tuvo un incremento de
1,68% frente a la semana anterior y se ubico en 42.926,6.

1,56% frente a la semana anterior y se ubic6 en 6.076,1.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.

El 23 de junio, el indice bursatil Euro Stoxx 50 mostré un incremento

El 23 de junio el indice VIX mostré una caida semanal de 3,78 pbs y
semanal de 0.18% y se ubicé en 5.298,2.

se ubico en 17,82.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: CBOE
El 20 de junio la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3 El 23 de junio el indice del délar (DXY) registré un incremento de
meses, 6 meses y 1 afio, registraron caidas semanales de 6 pbs, 1 0,61 puntos basicos frente a la semana anterior y se ubicé en 98,74.
pbs y 2 pbs, respectivamente.
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