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Direccion de Analisis
Macroeconoémico y Sectorial

Encuesta de Opiniéon del Consumidor (EOC) — Julio de 2025
Temas en esta

dicion: Los resultados de la Encuesta de Opinion del Consumidor (EOC) de julio revelan que el
edicion: Indice de Confianza del Consumidor (ICC) alcanzé un balance de 5,3%, registrando un
aumento de 3,1 puntos porcentuales frente al mes anterior (2,2%) y un incremento de 14,3

puntos porcentuales frente a julio de 2024 (-9,0%) (Grafico 1).
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Financieras El aumento en la confianza de los consumidores en julio con respecto al mes de junio de
2025 obedecio a un incremento de 5,6 puntos porcentuales en el Indice de Condiciones
5. Tasas de Interés Econdmicas, y a un aumento de 1,4 puntos porcentuales en el Indice de Expectativas del

Consumidor (Grafico 2). Al comparar con el mismo mes del afio anterior, el crecimiento en
la confianza de los consumidores obedecié a un aumento de 16,8 puntos porcentuales en
el indice de Condiciones Econémicas, y al incremento de 12,7 puntos porcentuales en el
indice de Expectativas del Consumidor.
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Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC) — Fedesarrollo.

Al comparar los resultados de lo corrido del tercer trimestre de 2025 con los del segundo
trimestre del mismo afio, se observa un incremento en la confianza de los consumidores,

asi como en la disposicion a comprar bienes durables y en la valoracion sobre la

situacion de sus hogares y del pais. Especificamente, se observé un incremento de 18,7 puntos
porcentuales en el ICC (3T24: -13,4%), asi como un incremento de 30,3, 15,7 y 14,8 puntos
porcentuales en la disposicion a comprar bienes durables, en la valoracién de los
consumidores sobre la situacién de sus hogares, y sobre la situacién de su pais,
respectivamente.
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Resultados de informalidad — Junio de 2025

A nivel nacional, la tasa de informalidad en junio de 2025 se ubicé en 55,1%, 0,9 puntos porcentuales por debajo
de la observada en el mismo mes de 2024 (56,0%) (Grafico 3). Este resultado es consistente con un aumento de
244 mil informales los cuales pasaron de 12.836 ocupados en junio de 2024 a 13.080 en junio de 2025, asi como
a un aumento de 587 mil formales, pasando de 10.086 ocupados en junio 2024 a 10.673 en junio 2025. Por su
parte, en el afio corrido a junio, la informalidad se sitio en 56,1%, siendo inferior en 0,1 puntos porcentuales con
respecto a la observada en el mismo mes de 2024 (56,0%).

Tomando como referencia la proporcidon de ocupados que no cotizan a pensién, a nivel nacional la tasa de
informalidad en el trimestre mévil abr-jun 2025 se ubicé en 56,2%, 0,7 puntos porcentuales por debajo de la tasa
observada en el mismo periodo de 2024 (56,9%). En particular, la poblacion informal en el trimestre mdvil abr-jun
de 2025 se ubicé en 13.284 ocupados, aumentando en 242 mil con respecto al mismo periodo de 2024 (13.042).

Grafico 3. Tasa de informalidad — nacional
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Fuente: Fedesarollo con base en datos del DANE

A nivel sectorial, las actividades econdmicas que presentaron una mayor informalidad en el trimestre movil abr-jun
2025 fueron el sector agropecuario (85,5%), alojamiento y servicios de comida (75,2%) y actividades artisticas
(72,1%), presentando cambios de -1,9, 1,0 y -2,2 pps, respectivamente, frente al mismo periodo de 2024. Por su
parte, la informalidad en el sector de administracién publica se ubico en 12,1%, 1,3 pps por debajo del dato
observado en el trimestre moévil abr-jun de 2024 (13,4%), ubicandose como la actividad econémica con menor
tasa de informalidad a nivel nacional en este periodo (Grafico 4).

Grafico 4. Tasa de informalidad por sectores econémicos
(%)

Administracion publica s 12 1
Actividades financieras wesm 12,3
Actividades inmobiianas m=ssm 13,6
Informacion y comunicaciones mmss 155
Industrias manufaciureras ———— 42 5
EGA y Mineria w— 44,0
Actividades profesionales m——— 48 5
Total nacional 55,0
Comercio y reparacion de vehiculos m—— 56,2
Transporie y almacenamiento =———————————— /()2
Construccion e— 7(),3
Actividades artisticas m——— —————— 72 1
Alojamiento y servicios de comida ———— 75

Agropecuario —————— (5 5




Bitacora Semanal
19 de Agosto de 2025

l ' ‘ FEDESARROLLO

Ceohifo'delinvestigacién Econémica y Social

El 15 de agosto, el indice del mercado bursatil colombiano aumenté

en 4,01% respecto a la semana anterior, y se ubico en 1.845,6.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia

El 15 de agosto los precios del petréleo WTI (63,15 USD/barril) y del
Brent (66,15 USD/barril), registraron caidas semanales de 0,3% y
0,2%, respectivamente.
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Fuente: Bloomberg.

El 15 de agosto el precio del oro registr6 una caida semanal de
2,1%, llegando a un valor de $3.384,0 USD/onza.
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Fuente: Bloomberg.

La tasa representativa del mercado vigente para el 15 de agosto se

ubicd en $4.048,7, con una apreciacion de 0,02% frente a la semana
anterior.
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Fuente: Banco de la Republica

El 8 de agosto las tasas de los TES a 5 afios y 10 afios disminuyeron

semanalmente en 19 pbs y 16 pbs, respectivamente. Por su parte,
los TES a 1 aumentaron 18 pbs.
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Fuente: Banco de la Republica.

El 14 de agosto el indicador de riesgo pais presentd un caida
semanal en Colombia (-25,9 pbs), México (-23,0 pbs), Brasil (-16,4
pbs), Chile (-11,4 pbs) y Peru (-9,2 pbs).
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Fuente: JP Morgan
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El 15 de agosto, el indice bursatil Dow Jones tuvo un aumento de

El 15 de agosto, el indice bursatil S&P 500 tuvo un aumento de 0,9%
1,7% frente a la semana anterior y se ubico en 44.946,1.

frente a la semana anterior y se ubicd en 6.449,8.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
El 15 de agosto, el indice bursatii Euro Stoxx 50 mostré un

El 15 de agosto el indice VIX mostré una disminucion semanal de
incremento semanal de 2,00% y se ubicé en 5.447,6.

0,1% y se ubicé en 15,1.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: CBOE

El 8 de agosto la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3

meses, 6 meses y 112 meses registraron disminuyeron
semanalmente en 17 pbs, 16 pbs y 17 pbs, respectivamente.

El 15 de agosto el indice del délar (DXY) registré un aumento de
0,1% frente a la semana anterior y se ubicé en 98,4.

Tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro EE.UU

Indice DXY
———3 meses =——6 meses 1 afio 110
5,8
108
53 106
2 o 104
3
@48 5
(0] c
& =102
o
43 4,32 100
4,15
98 98,4
3,8 %
© © < < <t <t <t w w w
SHEAEUIIIIIIITIAIIILRERERAE MO BO OOt T T TE LY T LT T IO0WD0 D0 W
L O A L T N U A At U NN A AN A Y N N I | L e A A A A I S S R I B B o o B A B I S N R S ]
R R - -t O R IR AR
TRBol2TElswg2TRRBeETERew g ST .18,%33%E%gg%%l%%g%%ﬁ%gg%‘%i%
;] c = = 7] c — =
Fuente: U.S Treasury. © ® £ © ® E ©




