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Resultados de Encuesta de Opinion Financiera — Diciembre 2025

En diciembre, los analistas encuestados esperan que la tasa de intervencion del Banco de la
Republica cierre 2026 en 9,25%. En términos de crecimiento econdémico, se anticipaba una
variacion anual del PIB de 2,8% para el cuarto trimestre de 2025. Por su parte, la expectativa para
el primer trimestre de 2026 es 2,9%. Para 2025, la expectativa es un crecimiento econdémico de
2,8%. Para 2026 se espera un crecimiento de 2,9% (Cuadro 1).

En relacion con la inflacion, los analistas la estiman en 5,19% para diciembre de 2025 y en 4,65%
en diciembre de 2026, de manera que permaneceria por fuera del rango meta en 2025 y 2026.
Respecto al petréleo de referencia Brent, los analistas esperan que para diciembre de 2025 se
ubique en $61,7 délares y en $60,3 dolares en diciembre de 2026. Finalmente, la expectativa de
tasa de cambio para diciembre de 2025 se ubicé en $3.850 y para diciembre de 2026 en $3.911.

Cuadro 1. Resumen de las expectativas macroeconémicas

(%)
Variable Temporalidad Observado Expectativas (Mediana de respuestas)
nov-25 nov-25 dic-25
Inflacion Fin de mes 5,30 5,45
L - 5,19
(Variacion anual, %) | Fin de afio 2025 - 5,37
. Fin de mes 3.774 3.800
Tasa de Cambio ($) - — 3.850
Fin de afio 2025 - 3.900
Tasa de intervencion Fin de mes 9,25 9,25 9.25
0, i P ¥
(%) Fin de afio 2025 - 9,25
Petréleo (Brent, Fin de mes 63,2 64,0 517
$USD/Barril) Fin de afio 2025 - 62,3 '
IV T-2025 - 2,7 2,8
) | T-2026 - - 2,9
Crecimiento (%)*
2025 - 2,6 2.8
2026 - 2,9 2,9

Fuente: Célculos Fedesarrollo.
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El 26 de diciembre, el indice del mercado bursatil colombiano

incrementd en 2,89% respecto a la semana anterior, y se ubico en
2.108,3.
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El 26 de diciembre los precios del petréleo WTI (56,74 USD/barril) y
del Brent (60,26 USD/barril) registraron incrementos semanales de
0,4% y 0,8%, respectivamente.
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Fuente: Bloomberg.

El 26 de diciembre el precio del oro registré un incremento semanal
de 4,5%, llegando a un valor de $4.565,3 USD/onza.

Precio del oro (USD/onza)

4.565,3
4250

3.750
3.250
2.750
2250

1.750

oct- 23
nov- 23
dic- 23
ene- 24
feb- 24
mar- 24
abr- 24
may- 24
jun- 24
jul- 24
ago- 24
sep- 24
oct- 24
nov- 24
dic- 24
ene- 25
feb- 25
mar- 25
abr- 25
may- 25
jun- 25
jul- 25
ago- 25
sep- 25
oct- 25
nov- 25
dic- 25

Fuente: Bloomberg.

Puntos bésicos

La tasa representativa del mercado vigente para el 26 de diciembre

se ubicd en $3.706,9 con una apreciacién de 4,33% frente a la
semana anterior.
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Fuente: Banco de la Republica

El 19 de diciembre las tasas de los TES a 1 afio, 5 afios y 10 afios

aumentaron semanalmente en 4 pbs, 41 pbs y 20 pbs,
respectivamente.
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Fuente: Banco de la Republica.

El 25 de diciembre el indicador de riesgo pais presenté un aumento
semanal en Peru (7,4 pbs) y Chile (0,1 pbs), mientras que redujo en
Colombia (-16,3 pbs), Brasil (-2,4 pbs) y México (-1,2 pbs).
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Fuente: JP Morgan
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El 26 de diciembre, el indice bursatil Dow Jones tuvo un incremento

El 26 de diciembre, el indice bursatil S&P 500 tuvo un aumento de
de 1,1% frente a la semana anterior y se ubicé en 48.656,5.

1,4% frente a la semana anterior y se ubic6 en 6.930,2.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.

El 26 de diciembre, el indice bursatil Euro Stoxx 50 mostré una

El 26 de diciembre el indice VIX mostré una disminuciéon semanal de
reduccion semanal de 0,2% y se ubico en 5.749,3.

1,2% y se ubico en 13,7.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: CBOE
El 26 de diciembre la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a
3 meses, 6 meses y 1 afo registraron un aumentd semanal en 7 pbs,
1 pbs y 1 pbs, respectivamente.

El 26 de diciembre el indice del dolar (DXY) registré una disminucién
de 0,6% frente a la semana anterior y se ubico en 98,0.

Tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro EE.UU indice DXY
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