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Resultados Exportaciones— Diciembre 2025

En diciembre del 2025 las exportaciones del pais fueron US$ 4.541 m, US$ 60 m superiores a
diciembre del 2024 (US$ 4.481 m), lo que representa una variacién anual positiva de 1,3%. Frente
a noviembre del 2025 (US$ 4.017 m), las exportaciones mostraron un aumento 13,0% (Grafico 1).

Este resultado se explica principalmente por un incremento en las exportaciones diferentes de
commodities, las cuales se ubicaron en US$ 1.798 m en diciembre de 2025, presentando un
aumento anual de 5,9% frente a diciembre de 2024 (US$ 1.698 m). Las exportaciones de este
grupo se concentraron en el mes de diciembre en vegetales (19,9%), seguido de alimentos,
bebidas y tabaco (17,2%), asi como ventas externas de productos quimicos (14,7%).

En cambio, las exportaciones de commodities, se ubicaron en US$ 2.743 m en diciembre de 2025,
disminuyendo 1,4% frente a diciembre de 2024 (US$ 2.782 m). En este grupo se destaca la caida
anual de 22,7% en las exportaciones de petroleo, pasando de 1.243 m en diciembre de 2024 a
961 m en diciembre de 2025. Al igual que las exportaciones de carbdn, que experimentaron una
disminucion de 19,7%, pasando de 578 m en diciembre de 2024 a 464 m en diciembre de 2025.

Grafico 1. Exportaciones 2024-2025
(Millones de ddlares y variacion mensual)
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Nota: Exportaciones diferentes de commodities se refieren a las exportaciones sin combustibles, café, piedras y perlas preciosas (oro), ni fundicién
de hierro y acero (Ferroniquel).
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Fuente: DANE. Calculos Fedesarrollo.
Por otra parte, en diciembre las exportaciones de petréleo fueron US$ 961 millones, lo que
representa una disminucion del 22,7% frente a las ventas externas de este hidrocarburo en el
mismo mes de 2024 (US$ 1.243 millones) (Grafico 3). La exportacién de barriles de petréleo crudo
presentd una reduccion de 5,7% frente a diciembre de 2024, lo que implica una reduccion de
16,9% en su precio implicito. Frente a noviembre de 2025 (US$ 925 millones), las exportaciones
de este bien presentaron un aumento mensual de 3,9%.

Grafico 2. Exportaciones de Petréleo 2024-2025

(Millones de ddlares y variacion mensual)

Fuente: Calculos Fedesarrollo
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Principales Resultados del Informe de Politica Monetaria (IPM) —
Enero 2026 Banco de la Republica

El prondstico para la inflaciéon total se ajusté al alza en 2026, pasando de 3,6% a 6,3% en
comparacion con el informe anterior. Para 2027 se espera que la inflacion se reduzca hasta un
3,7%. La revision en la senda de prondstico respondié principalmente a los efectos sobre los
precios del elevado aumento del salario minimo.

También contribuyé una reestimacién de la brecha del producto, la cual, segun los calculos mas
recientes, se situaria en terreno positivo durante todo 2026, como consecuencia de una demanda
interna que ha resultado mas fuerte de lo estimado y que seguiria dinamica durante el afio. El
aumento del prondstico también incorpora una mayor inercia inflacionaria en algunos
componentes del IPC de servicios (como arriendos) y choques de oferta puntuales sobre algunas
canastas, especialmente la de regulados, por cuenta de aumentos previstos en los precios del
gas. Finalmente, las expectativas de inflacion a distintos horizontes se ubicaron por encima de las
reportadas en el informe anterior.

Tabla 1. Principales variables del pronéstico macroeconémico — Escenario central

Variabl IPM - Enero 2026 IPM - Octubre 2025 Diferencia
anable 2025 2026 2025 2026 2025 2026
PIB (Variacion anual, %) 29 26 26 29 0,3 -0,3
Inflacién (Variacién anual, 63 5 1 16 27
%) ) ' . '
Inflacion SAR (sin alimentos
ni regulados) (Variacion 6,3 47 35 28
anual, %)
Déficit de Cuenta corriente
(% PIB) 2.4 2,7 25 -3,0 0,1 03
Tasa de politica esperada
por analistas (%)* 10,5 93 89 16
Tasa de desempleo™ (%) 9.0 9.0 88 02

* Promedio anual. **Corresponde a 13 principales ciudades y A.M
Fuente: Banco de la Republica.

Se proyecta un crecimiento anual para el cuarto trimestre de 2025 del 3,0% (antes 2,7%) y de
3,2% para el primer trimestre de 2026 (antes 2,9%). El prondstico de crecimiento para 2025
aumenté al pasar de 2,6% en el informe anterior a 2,9%, mientras que el prondstico para 2026
redujo de 2,9% a 2,6%. Adicionalmente, se estima que la tasa de desempleo para las 13
principales ciudades y A.M se situe en 9,0% en promedio en 2026 (antes 8,2%).

En el contexto externo, se proyecta un déficit en la cuenta corriente de 2,4% del PIB para 2025
(antes 2,5%). Asimismo, se espera una tasa de interés de politica monetaria de la Reserva
Federal del 3,4% en 2026 (estable frente al informe anterior). Adicionalmente, se proyecta una
prima de riesgo (CDS 5y) promedio de 220 puntos basicos en 2026 (antes 222 puntos basicos)
frente al promedio de 210 en 2025. Para 2027 se proyecta que sea de 235 puntos basicos. El
ejercicio de prondstico supone precios promedio del petréleo de referencia Brent de USD 59 bl en
2026 (antes USD 58 bl) y de USD 59 bl en 2027.




Bitacora Semanal

09 de febrero de 2026 l" FEDESARROLLO

Centroldelinvestigacién Econémica y Social

El 06 de febrero, el indice del mercado bursatil colombiano disminuyé

La tasa representativa del mercado vigente para el 06 de febrero se
en -6,23% respecto a la semana anterior, y se ubic6 en 2.320,6.

ubicé en $3.691,8 con una depreciacion de 0,83% frente a la semana

anterior.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia Fuente: Banco de la Republica

El 06 de febrero los precios del petréleo WTI (64,03 USD/barril) y del El 30 de enero las tasas de
Brent (66,30 USD/barril) registraron reducciones semanales de -1,8%
y -5,565%, respectivamente.

los TES a 1 afio, 5 afios y 10 afios
aumentaron semanalmente en 25 pbs, 23 pbs y 0,13 pbs,
respectivamente.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Banco de la Republica.
El 06 de febrero el precio del oro registré un reducciéon semanal de -

El 05 de febrero el indicador de riesgo pais presenté un aumento
7,8%, llegando a un valor de $4.986,6 USD/onza.

semanal en Brasil (3,7 pbs), Colombia (0,9 pbs), Chile (5,1 pbs) y
Peru (0,8 pbs), mientras se redujo en México (-2,1 pbs).
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EMBIG
Brasil Colombia México Peru Chile
5.250 430
4.986,6
4.750 380
» 4250 8330
o 8
53750 ﬁQBO
a w
B 3250 8 230
£ 216
2.750 & 180
2250 130 Mﬂo
1.750 20 92
S S S S S Y UDODDWDWWWWW W0 W o = <t st st < st SN WWWWWWILW0 W W w o
[N Ao o B oI ot B o I o o I o BTN I ot VoV IS IV VR o IV e I o I I I o I o ISV RR ot B oV I o | [a Aot ot Yo I o I oV I o BN a N AL ¥ I o o I oV Ve NI o VI o T A VIR o 'Y o V I o ¥ Ie VI e I'e VN o VI oY |
VoS S xcCcs5 008 20 00 >xCc 55008 =00 GJ_Q‘—‘—D\!:_OCL*—‘>7903_Q‘—‘—>\E_OCL*—‘>VE€D
5EZRES29382558 8223882855 SEEREIZ28c o558 8E32ggcs805

Fuente: Bloomberg. Fuente: JP Morgan
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El 6 de febrero, el indice bursatil Dow Jones tuvo un aumento de

El 6 de febrero, el indice bursatil S&P 500 tuvo una disminucioén de
0,03% frente a la semana anterior y se ubicé en 50.001,2.

-0,35% frente a la semana anterior y se ubico en 6.914,6.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.

El 6 de febrero, el indice bursatil Euro Stoxx 50 mostré un aumento

El 6 de febrero el indice VIX mostré un aumento semanal de 0,42% y
semanal de 0,82% y se ubicé en 5.996,8.

se ubico en 17,9.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: CBOE
El 6 de febrero la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3
meses y 6 meses no registraron cambios. Para los Bonos del Tesoro
a 1 afio se registré una reduccioén semanal en 0,1 pbs.

El 6 de febrero el indice del ddlar (DXY) registré un aumento de
0,71% frente a la semana anterior y se ubicé en 97,6.

Tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro EE.UU
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