Bitécora Semanal ll‘ FEDESARROLLO

16 de febrero de 2026
Semana 7

Cenitoldeiihvestigacién Econémica y Social

Direccion de Analisis
Macroeconémico y Sectorial

Encuesta de Opinion del Consumidor- Resultados Enero de 2026

Igi';'a]aesd?c?ién' En enero de 2026, el indice de Confianza del Consumidor (ICC) alcanzé un balance de 18,2%,
. disminuyendo en 1,7 puntos porcentuales frente al mes de diciembre de 2025 (19,9%). Este
1 E — resultado obedecid a una caida de 7,2 puntos porcentuales en gl Indice de Condiciones
: n(.;ule’s 0l Econdmicas (ICE) y a un aumento de 1,9 puntos porcentuales en el Indice de Expectativas del
Opinion del Consumidor (IEC). Frente a enero de 2025 (-1,1%), el ICC aumenté en 19,3 puntos porcentuales.
Consumidor
rafico 1. indice de Confianza del Consumidor
(Enero 2026) Grafico 1. Indice de Conf del C dor (ICC)
35
2. Resultados de 28 —|CC
Informalidad
Laboral &
(Diciembre 2025) S
m
3. indice de &
Incertidumbre de
la Politica
Econdmica en V00088 IIIIILLLLLLE 5958395398
: G ErS a0kt rtatbErs020 P E B RS5 B85S 2
Colombia (Enero CEE P25 E228REEE2885 s ESE=STa8% "0

2026)

Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC) — Fedesarrollo. PM3: Promedio moévil 3 meses.

4. Precios de los Al comparar los resultados en lo corrido del primer trimestre de 2026 con los del cuarto trimestre de

Commodities 2025, se observa un incremento en la confianza de los consumidores, asi como en la valoracion
sobre la situacién del pais y de sus hogares. Por su parte, la disposicion a comprar bienes durables
5. Variables disminuyo respecto al trimestre anterior.
Financieras

Grafico 2. indice de Expectativas del Consumidor (IEC) e indice de Condiciones
Econémicas (ICE)
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Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC) — Fedesarrollo.

En el mes de enero, la confianza del consumidor aumenté en dos de las cinco ciudades analizadas
y en uno de los tres niveles socioecondmicos, respecto a diciembre de 2025. Adicionalmente, la

disposicion a comprar vivienda disminuyd al igual que la disposicion a comprar bienes durables y
vehiculo, frente a diciembre de 2025.
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Informalidad laboral — Diciembre 2025

A nivel nacional, la tasa de informalidad en diciembre de 2025 se ubico en 55,5%, 1,3 puntos porcentuales
abajo de la observada en el mismo mes de 2024 (56,8%) (Grafico 1). Este resultado es consistente con un
aumento de 43 mil informales los cuales pasaron de 13.413 ocupados en diciembre de 2024 a 13.456 en
diciembre de 2025. Por su parte, en el afio 2025, la informalidad se sitio en 55,7%, siendo inferior en 0,2
puntos porcentuales con respecto a la observada en 2024 (55,9%).

Grafico 3. Tasa de informalidad — nacional (%)
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Fuente: Fedesarrollo con base en datos del DANE.

Tomando como referencia la proporcion de ocupados que no cotizan a pensién, a nivel nacional la tasa de
informalidad en el trimestre movil octubre-diciembre 2025 se ubicé en 56,9%, manteniéndose constante a la
tasa observada en el mismo periodo de 2024 (56,9%) (Grafico 2). En particular, la poblacién informal en el
trimestre movil septiembre-noviembre de 2025 se ubicé en 13.886 ocupados, aumentando en 488 mil con
respecto al mismo periodo de 2024 (13.399). A nivel sectorial, las actividades econémicas que presentaron
una mayor informalidad en el trimestre movil octubre-diciembre 2025 fueron el sector agropecuario (85,0%),

alojamiento y servicios de comida (76,2%) y actividades artisticas (73,2%), presentando cambios de -0,7,
0,3y -0,3 pps, respectivamente, frente al mismo periodo de 2024.

Grafico 4. Tasa de informalidad — nacional
(Proporcién de ocupados que no cotizan a pension, trimestre mévil, %)

—informalidad == = Promedio anual

Fuente: Calculos Fedesarrollo.

En linea con lo anterior, la poblacion informal en el trimestre movil octubre-diciembre 2025 presenté una
variacion anual de 3,5%, explicado por el crecimiento de la poblacion informal en actividades financieras
(26,1%), alojamiento y servicios de comida (10,1%) y transporte y almacenamiento (6,7%), las cuales
contribuyeron cada una con 0,1, 1,0 y 0,6 pps respectivamente al aumento de la informalidad en el trimestre
movil octubre-diciembre 2025. Por el contrario, la poblacion informal en el sector de comercio y reparacion

de vehiculos presenté una variacidon anual de -3,0%, contribuyendo negativamente 0,6 puntos porcentuales
a la informalidad en este periodo (Tabla 1).
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indice de Incertidumbre de la Politica Econdmica en Colombia — Enero 2026

En enero de 2026, el IPEC se situd en 389, lo que equivale a un aumento de 90 puntos frente a diciembre
de 2025 (299) y de 194 puntos frente al registro de enero de 2025 (195). Durante este mes, las noticias en
medios de comunicacién capturadas por el IPEC se concentraron principalmente en el tema de politica
econodmica, social y geopolitica (47,2%), seguido por la categoria de actividad econémica (20,8%), variables
financieras (13,9%), seguridad (9,7%) y otros (8,3%).

Grafico 5 Evolucion reciente del IPEC, 2021-2025
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Fuente: Fedesarrollo. (*) Promedio afio corrido.

En enero de 2026, el 47,2% de las noticias del IPEC se concentrd en el tema de politica econdmica, social y

geopolitica, seguido por actividad econdmica (20,8%), variables financieras (13,9%), seguridad (9,7%) y
otros (8,3%).

Frente al mes anterior, las categorias que crecieron en participacion fueron seguridad (+6,1 puntos
porcentuales) y variables financieras (+5,0 puntos porcentuales). Por su parte, las categorias que mostraron
una reduccion en su participacion fueron otros (-6,0 puntos porcentuales), actividad econémica (-2,4 puntos
porcentuales) y politica econdmica, social y geopolitica (-2,8 puntos porcentuales).

Con respecto a enero de 2025, las categorias de variables financieras (+11,3 puntos porcentuales),
seguridad (+4,4 puntos porcentuales) y otros (+0,5 puntos porcentuales) aumentaron su participacion,
mientras que actividad econdmica (-0,3 puntos porcentuales) y politica econédmica, social y geopolitica (-
16,0 puntos porcentuales) redujeron su participacion.

Grafico 6. Clasificacion sectorial del IPEC
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Fuente: Fedesarrollo.
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El 13 de febrero, el indice del mercado bursatil colombiano disminuyé
en -1,95% respecto a la semana anterior, y se ubic6 en 2.323,9.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia

El 13 de febrero los precios del petréleo WTI (62,82 USD/barril) y del
Brent (67,52 USD/barril) registraron reducciones semanales de -1,1%
y -0,78%, respectivamente.

Precio del petréleo (USD/barril)
e \WT| e Brent

93

88

83

78

73

UsD/Barril

68 66,30

63 62,82

58
53

ene- 24
feb- 24
mar- 24
abr- 24
may- 24
jun- 24
jul-24
ago- 24
sep- 24
oct- 24
nov- 24
dic- 24
ene- 25
feb- 25
mar- 25
abr- 25
may- 25
jun- 25
jul-25
ago- 25
sep- 25
oct- 25
nov- 25
dic- 25
ene- 26
feb- 26

Fuente: Bloomberg.

El 13 de febrero el precio del oro registré un aumento semanal de
6,4%, llegando a un valor de $5.107,0 USD/onza.
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Fuente:

La tasa representativa del mercado vigente para el 13 de febrero se

ubicé en $3.665,8 con una apreciacion de 0,7% frente a la semana
anterior.
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Fuente: Banco de la Republica

El 23 de enero las tasas de los TES a 5 afios y 10 afios aumentaron
semanalmente en 76 pbs y 29 pbs, respectivamente, mientras que a
1 aflo aumento en 22 pbs, respectivamente.
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Fuente: Banco de la Republica.

El 12 de febrero el indicador de riesgo pais presenté un aumento
semanal en Brasil (7,2 pbs), Chile (1,6 pbs) y Perd (8,0 pbs),
mientras que redujo en Colombia (-4,5 pbs) y México (-5,012 pbs).

EMBIG
Brasil Colombia México Peri Chile
430
380
» 330
o
L
@ 280
O
8230
5 211
& 180
130 Mﬂs
30 94
B e e A M - . . e . - o B e "o o B Vo T B Vo I To I T B T o I T B T o I (o (]
(o I o B oV I A Y o I I o I o Y o I o Ao I o VI o VIR S "I o VI & ' o VI & e Ve VI A I s VI o I oV I o |
T N
FHEEEI I S AT E A F AR PR AR R

Fuente: JP Morgan
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El 13 de febrero, el indice bursatil Dow Jones tuvo una reduccion de

El 13 de febrero, el indice bursatil S&P 500 tuvo una reduccién de
-1,32% frente a la semana anterior y se ubico en 49.565.

-1,32% frente a la semana anterior y se ubico en 6.840,7.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
El 13 de febrero, el indice bursatili Euro Stoxx 50 mostré un

El 13 de febrero el indice VIX mostré un aumento semanal de 1,96%
disminucién semanal de -0,23% y se ubicé en 5.984,7.

y se ubico en 19,7.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: CBOE
El 12 de febrero la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3
meses y 1 afio registraron un reduccién semanal en 0,03 pbs y 0,01

pbs respectivamente. Mientras que los Bonos del Tesoro a 6 meses
no registraron cambios.

El 13 de febrero el indice del délar (DXY) registré un disminucién de
-0,742% frente a la semana anterior y se ubicé en 96,9.
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Fuente: U.S Treasury.



