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Macroeconémico y Sectorial

Temas en indice de Incertidumbre de la Politica Econémica - Marzo 2026

esta edicion: o ) B
En marzo de 2026, el IPEC se situ6 en 252, lo que equivale a una reduccion de 46 puntos frente

a febrero de 2026 (298) y a un aumento de 30 puntos frente al registro de marzo de 2025 (222).

1. :ndIC:_C?e b Con este resultado, el IPEC completa 90 meses por encima del promedio histérico observado
ncerudumore entre 2000 y 2019 (100).
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Fuente: Calculos Fedesarrollo. (*) Promedio afo corrido.

Las noticias en medios de comunicacién capturadas por el IPEC en marzo de 2026 se
concentraron principalmente en el tema de politica econdémica, social y geopolitica (44,6%),
seguido por actividad econdémica (26,8%) y otros (12,5%). Frente al mes anterior, la categoria de
actividad econdémica mostré el mayor aumento en participacion (8,4 puntos porcentuales),
mientras que la categoria de seguridad registré la mayor caida (6,8 puntos porcentuales). Por su
parte, frente a marzo de 2025, la categoria de actividad econdmica presentd el mayor aumento
(17,4 puntos porcentuales), mientras que politica econémica, social y geopolitica mostrd la
mayor contraccion (12,0 puntos porcentuales).
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PIB Trimestral - Estados Unidos

* Segun la tercera estimacion publicada por el Bureau of Economic Analysis (BEA) [1], el PIB de Estados
Unidos registré un crecimiento a una tasa trimestral anualizada de 0,5% en el cuarto trimestre de 2025.
Este resultado fue inferior a la expectativa de un crecimiento de 0,7% [2] y también inferior a la tasa de
4,4% registrada en el tercer trimestre de 2025.

* El crecimiento anual del cuarto trimestre fue de 2,0%, por debajo del 2,4% registrado en el mismo
periodo de 2024 e inferior al crecimiento anual del tercer trimestre de 2025 de 2,3%.

« Con estos resultados, el PIB anual del 2025 crecié a una tasa de 2,1%, una tasa de crecimiento inferior
al 2,8% observado en 2024.

Grafico 3. PIB real de Estados Unidos Grafico 4. Crecimiento Econémico de Estados
Unidos
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Inflacion Estados Unidos — Marzo 2026

(Variacion 12 meses)

» EIBLS reporté que la inflaciéon anual en marzo subié a 3,3%, un nivel superior a la inflacion de febrero de
2,4% [3] y en linea con el consenso de analistas de 3,3%. [4]

» Lainflacion mensual (serie desestacionalizada) fue de 0,9%, un resultado superior a la inflacion mensual
de febrero de 0,3% y en linea con el consenso de analistas de 0,9%.

* La inflacién nucleo anual subié a 2,6%, superior al resultado de 2,5% observado en febrero, aunque
estuvo por debajo de las expectativas de analistas de 2,7%. [5]

Fuentes:
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growth.

[3] u.s. Bureau of Labor Statistics (BLS). CPI Summary March 2026:
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Resultados de Inflaciéon - Marzo 2026
* La inflacién anual se ubicd en 5,56%, mostrando un aumento de 0,27 puntos porcentuales frente a
febrero de 2026 (5,29%) y un aumento de 0,47 puntos porcentuales frente a marzo de 2025 (5,09%)
(Grafico 5). La inflacion afio corrido se ubicé en 3,07% (frente a 2,62% hace un aio).

Grafico 5. Inflacion anual, basica y rango objetivo

Grafico 6. Inflaciéon por componentes
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Fuente: DANE. Calculos Fedesarrollo.

Este resultado se explica por una aceleracion generalizada en todas las canastas. En particular, la
inflacion de alimentos, bienes, servicios y regulados pasaron de 5,84%, 3,02%, 6,45% y 4,04%,
respectivamente, en febrero de 2026, a 6,27%, 3,05%, 6,80% y 4,14% en marzo de 2026 (Grafico 6). En
linea con la tendencia observada en lo corrido del afio, las canastas de alimentos y servicios fueron las
que mas contribuyeron a la inflacion total, con aportes de 1,18 y 3,07 puntos porcentuales,

respectivamente. Les siguieron los regulados, con una contribucion de 0,80 puntos porcentuales, y los
bienes, con un aporte de 0,51 puntos porcentuales.

Por su parte, la inflacién sin alimentos ni regulados (SAR) anual se ubicé en 5,79%, mientras que la
mensual fue de 0,74% reduciendo en 0,16 puntos porcentuales frente a febrero (0,90%).

La inflacion mensual se ubicé en 0,78%, 0,30 puntos porcentuales menos frente al dato del mes de
febrero (1,08%). En términos mensuales, la canasta de servicios registré la mayor contribucion a la
inflacion, con 0,41 puntos porcentuales, consistente con una variacion de 0,90%. Le siguieron los
alimentos, con un aporte de 0,24 puntos porcentuales y una variacion mensual de 1,27%. Por su parte,
los regulados contribuyeron con 0,08 puntos porcentuales, asociados a una variacion mensual de 0,43%.

Finalmente, los bienes aportaron 0,05 puntos porcentuales a la inflacion mensual, en linea con una
variaciéon mensual de 0,28%.

Las expectativas de inflacion para marzo de 2026 se ubicaron en 5,45% para la Encuesta de
Expectativas de Analistas Econémicos — EME y en 5,46% para la Encuesta de Opinién Financiera —
EOF, por lo que el dato estuvo por encima de las expectativas del mercado.
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El 10 de abril, el indice del mercado bursatil colombiano aumentoé en

La tasa representativa del mercado vigente para el 10 de abril se
0,91% respecto a la semana anterior, y se ubicé en 2.281,0.

ubicé en $3.631,5 con una apreciacion de 0,89% frente a la semana

anterior.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia Fuente: Banco de la Republica

El 10 de abril, los precios del petréleo WTI (104,73 USD/barril) y del
Brent (96,60 USD/barril) registraron reducciones semanales de
-13,4% y -11,4%, respectivamente.

El 03 de abril, las tasas de los TES a 1 afio y 5 afios aumentaron
semanalmente en 0,6 pbs y 10 pbs, respectivamente, mientras que a
10 afos disminuyeron en 0,6 pbs respectivamente.
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Banco de la Republica.
El 10 de abril, el precio del oro registr6 un aumento semanal de

El 09 de abril, el indicador de riesgo pais presentd una reduccion
0,16%, llegando a un valor de $4.790,5 USD/onza.

semanal en Brasil (-6,5 pbs), Colombia (-24,0 pbs), Peru (-9,3 pbs),
Chile (-5,3 pbs) y México (-13,9 pbs).

Precio del oro (USD/onza) EMBIG
Brasil Colombia México Peru Chile
5250 430
4750 4.790,5 380
\» 4250 q 330
(] [s]
N o
5 3.750 2 280
Ial O
8 3250 8 230
= 214
2.750 & 180
2.250 130 %129
1.750 80 95
FITILIIITIIIERRLEERREERRER’YE FIIIIIIEIISIGLERERLLRAREECREE
T O T N N S I R A T N S T N N U L NP LRI B S B R -
CBEgE5358855,8 8852088852874 GRERESTogd2sg2fRES2pg3acg2Ed

Fuente: Bloomberg. Fuente: JP Morgan
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