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Principales resultados de la reunion de la Junta Directiva del
Banco de la Republica

La Junta Directiva del Banco de la Republica decidiéo incrementar la tasa de interés de
intervencion en 100 puntos basicos de 10,25% a 11,25%. Esta decision estuvo por encima del
prondstico esperado por los analistas encuestados en la EOF de marzo (11,00%). Cuatro
directores votaron a favor de esta decision, dos por una reduccion de 50 pbs y uno por
mantenerla inalterada. En su discusién de politica, la Junta Directiva tuvo en cuenta los
siguientes elementos:

La inflacién total en enero y febrero se situd en 5,4% y 5,3% respectivamente, por encima del
nivel observado al cierre de 2025 (5,1%). Algo similar ocurrié con la inflacion basica sin
alimentos ni regulados que aumenté a 5,4% y 5,5% en esos mismos meses, superando su
registro de diciembre (5,0%). La moderacion de la inflacion total en febrero obedecio6 a la
caida de la inflacion de regulados. Las expectativas de inflacion total contindan elevadas,
aunque muestran un descenso marginal. En el caso de los analistas, para fin de 2026 se
redujeron en la mediana de la muestra de 6,4% a 6,3% entre las encuestas de enero y
marzo, mientras que para fin de 2027 se mantienen en 4,8%.

Las expectativas de inflacion a diferentes plazos implicitas en el mercado de deuda
mostraron ligeras reducciones en marzo, pero permanecen cercanas al 7,0%.

Las cifras del DANE en su serie desestacionalizada mostraron un crecimiento del PIB de
2,2% en el cuarto trimestre del afio pasado. Para todo el afio 2025 el crecimiento econémico
fue de 2,6%, inferior al 2,9% previsto por el equipo técnico.

La guerra en Iran compromete el crecimiento y la estabilidad de la economia mundial. Sus
efectos para la economia colombiana serian mixtos. De una parte, mejoraria los términos de
intercambio gracias al aumento de los precios del petréleo. De otra, encareceria bienes
basicos como gas y fertilizantes que el pais requiere importar en montos significativos. Esto
podria acentuar las presiones inflacionarias para el presente afo.

Grafico 1. Tasa de interés de politica monetaria

Fuente: Banco de la Republica.
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Resultados exportaciones febrero 2026

En febrero de 2026 las exportaciones del pais fueron 4.212 millones de dodlares, 432 millones superiores
que en febrero de 2025 (3.780 m), lo que representa un incremento anual de 11,4%. Frente a enero de 2025
(4.253 m), las exportaciones mostraron una caida de 1,0%. Los principales destinos de exportaciéon en
febrero de 2026 fueron Estados Unidos (31,2%), Unién Europea (14,4%) y Panama (7,6%).

Este resultado se explica principalmente por un incremento en las exportaciones de commaodities, las cuales
se ubicaron en 2.488 millones de dodlares en febrero de 2026, presentando un aumento anual de 13,5%
frente a febrero de 2025 (2.192 millones de ddlares). En este grupo se destaca el incremento anual de 0,6%

en las exportaciones de petréleo, pasando de 865 millones de doélares en febrero de 2025 a 870 en febrero
de 2026.

Por otro lado, las exportaciones de carbén experimentaron una disminucion de 18,7%, pasando de 466
millones de délares en febrero de 2025 a 379 millones en febrero de 2026. En cambio, las exportaciones
diferentes de commodities, se ubicaron en 1.723 millones de ddélares en febrero de 2026, aumentando 8,4%
frente a febrero de 2025 (1.589 millones de ddlares). Las exportaciones de este grupo se concentraron en el
mes de febrero en vegetales (28,1%), seguido de alimentos, bebidas y tabaco (19,2%), asi como ventas
externas de productos quimicos (12,4%).

En lo corrido del afio a febrero de 2026, las exportaciones alcanzaron los 8.470 millones de dolares,
registrando un incremento de 12,1% frente al mismo periodo de 2025 (7.557 millones). Esto se explica
principalmente por un aumento de 14,5% en las exportaciones de commodities (4.530 millones en 2025 vs.
5.188 millones en 2026). Por su parte, los bienes diferentes de commodities presentaron un incremento de
8,3% (3.027 millones en 2025 frente a 3.277 millones en 2026).

Grafico 2. Exportaciones 2025-2026
(Millones de dolares y variacion mensual)
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Fuente: Calculos Fedesarrollo. DANE.
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El 03 de abril, el indice del mercado bursatil colombiano aumentoé en
3,51% respecto a la semana anterior, y se ubicé en 2.281,0.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia
El 03 de abiril, los precios del petréleo WTI (114,28 USD/barril) y del
Brent (109,03 USD/barril) registraron incrementos semanales de
12,5% y 7,58%, respectivamente.
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Fuente: Bloomberg.

El 03 de abril, el precio del oro registr6 un aumento semanal de
6,6%, llegando a un valor de $4.784 USD/onza.

Precio del oro (USD/onza)
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Fuente: Bloomberg.

La tasa representativa del mercado vigente para el 03 de abril se

ubicéd en $3.675,8 con una depreciacién de 0,014% frente a la
semana anterior.
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Fuente: Banco de la Republica

El 27 de marzo las tasas de los TES a 1 afios, 5 afios y 10 afios
aumentaron semanalmente en 15 pbs, 0,7 pbs y 0,3 pbs,
respectivamente, respectivamente.
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Fuente: Banco de la Republica.

El 02 de abril, el indicador de riesgo pais presentdé un aumento
semanal en Brasil (1,3 pbs), Colombia (9,8 pbs), Peru (6,2 pbs),
Chile (4,2 pbs) y México (3,3 pbs).
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EI 03 de abiril, el indice bursatil Dow Jones tuvo un aumento de El 03 de abril, el indice bursatil S&P 500 tuvo un aumento de 3,36%
2,96% frente a la semana anterior y se ubico en 46.504,7. frente a la semana anterior y se ubicé en 6.582,7.
indice Dow Jones (DJI) indice S&P 500
7.000
48.000 6.500 6.582,7
46.504,7
6.000
43.000
® » 5500
o o
k=] k=]
£ 33 000 £ 5000
4,500
33.000
4.000
28.000 3.500
FIIIIIIILIIIILECLECLRELLERERAY B R R R R A R R S S S IS SR S e o
SIS IR ER TS TR R RN T ). bebapiaggubsiirapsiabyuistd}

Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.

El 03 de abril, el indice bursatil Euro Stoxx 50 mostré un aumento El 03 de abiril, el indice VIX mostré una disminuciéon semanal de

semanal de 3,40% y se ubicé en 5.692,9. -7,18% y se ubicd en 23,9.
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El 03 de abril, la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3  EI 03 de abril, el indice del délar (DXY) registré un disminucion de
meses, 6 meses y 1 afo registraron un reduccion semanal en -0,18% frente a la semana anterior y se ubicé en 100,1.
-0,2 pbs, -0,4 pbs y -0,15 pbs, respectivamente.
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