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Semana 23 Direccion de Analisis
Macroeconémico y Sectorial

Temas en Resultados Exportaciones — Abril 2026

esta edicion: *m = millones de délares FOB

1. Resultados En abril de 2026 las exportaciones del pais fueron 4.600 m, 481 m superiores que en abril de
Exportaciones 2025 (4.119 m), lo que representa un incremento anual de 11,7%. Frente a marzo de 2026
— Abril 2026 (5.316 m), las exportaciones mostraron una disminucion de 13,5%. Este resultado se explica
principalmente por un incremento en las exportaciones de commodities, las cuales se
2. Encuesta de ubicaron en 2.823 m en abril de 2026, presentando un aumento anual de 25,6% frente a abril
Opinion de 2025 (2.247 m). En este grupo se destaca el incremento anual de 72,4% en las
. exportaciones de petroleo, pasando de 940 m en abril de 2025 a 1.621 m en abril de 2026.
Empresarial — Por otro lado, las exportaciones de carbon experimentaron una caida de 30,4%, pasando de
Abril 2026 404 m en abril de 2025 a 281 en abril de 2026.
3. Tasas de En cambio, las exportaciones diferentes de commodities, se ubicaron en 1.777 m en abril de
Interés 2026, disminuyendo 5,1% frente a abril de 2025 (1.872 m). Las exportaciones de este grupo
se concentraron en el mes de abril en vegetales (21,8%), seguido de alimentos, bebidas y
4. Variables tabaco (18,4%), asi como ventas externas de productos quimicos (13,6%). Los principales
Financieras destinos de exportacion en abril de 2026 fueron Estados Unidos (31,3%), Union Europea
(13,5%) y Panama (9,1%).
5. Precio
commodities En lo corrido del afio a abril de 2026, las exportaciones alcanzaron los 18.381 m, registrando

un incremento de 14,4% frente al mismo periodo de 2025 (16.074 m). Esto se explica
principalmente por un aumento de 20,5% en las exportaciones de commodities (9.443 m en
2025 vs. 11.377 m en 2026). Por su parte, los bienes diferentes de commodities presentaron
un incremento de 5,6% (6.632 m en 2025 frente a 7.004 m en 2026).

Grafico 1. Exportaciones — Abril 2026
(Millones de dolares FOB)
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Fuente: Calculos Fedesarrollo.
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Encuesta de Opinion Empresaria — Abril 2026

En abril de 2026, el indice de Confianza Comercial (ICCO) se ubico en 21,8%, lo que representé una
disminucion de 1,0 punto porcentual (pp) respecto al mes previo (ICCO marzo 2026: 22,8%). La menor
confianza comercial se explicé por una caida de 1,8 pps en la percepcion de la situacion econdémica actual
de la empresa o negocio y de 1,4 pps en las expectativas de la situacién econdmica para el préximo
semestre, compensada parcialmente por una caida de 0,4 pps en el nivel de existencias. Frente al mismo
mes del afio anterior, el ICCO disminuy6 3,1 pps (ICCO abril 2025: 24,9%).

Grafico 2. indice de Confianza Comercial (ICCO)
(Promedio movil de 3 meses)
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

Por su parte, el indice de Confianza Industrial (ICI) se situé en -1,9% para el mes de abril de 2026,
mostrando un aumento de 0,4 pps frente al mes anterior (ICI marzo 2026: -2,3%). La variacion mensual
positiva de la confianza industrial en abril se explicd por un incremento de 4,2 pps en las expectativas de
produccion para el proximo trimestre, compensado parcialmente por una disminucion de 3,0 pps en el

volumen actual de pedidos y un crecimiento de 0,1 pps en el nivel de existencias. Frente al mismo mes de
2025, el ICI disminuyé en 1,6 pps (ICI abril 2025: -0,3%).

Grafico 3. indice de Confianza Industrial (ICI)
(Promedio mévil de 3 meses)
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.

Respecto al moédulo trimestral, en el primer trimestre de 2026 se presentdé una variacion trimestral negativa
en el valor exportado en dolares (-16,2 pps), en la percepcion de los pedidos de exportacion (-15,5 pps), en
la rentabilidad de la actividad exportadora (-5,0 pps) y en las expectativas a 3 meses del valor exportado en
ddlares (-2,5 pps). Adicionalmente, en el primer trimestre de 2026, el factor mas favorable para la actividad

exportadora fue el sistema de Plan Vallejo, mientras que los costos de produccién fueron el factor mas
desfavorable.
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El 04 de junio, el indice del mercado bursétil colombiano aumentoé en
2,1% respecto a la semana anterior, y se ubico en 2.228,2.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia

El 05 de junio, los precios del petréleo WTI (97,2 USD/barril) y del
Brent (93,0 USD/barril) registraron incrementos semanales de 3,6% y
3,2%, respectivamente.
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Fuente: Bloomberg.

EI 05 de junio, el precio del oro registré una reduccion semanal de
-0,54%, llegando a un valor de $4.503,0 USD/onza.
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Fuente: Bloomberg.

Pesos por dolar

Puntos basicos

La tasa representativa del mercado vigente para el 05 de junio se
ubicé en $3.670,5 con una apreciacion de 2,23% frente a la semana
anterior.
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Fuente: Banco de la Republica

El 29 de mayo las tasas de los TES a 1 afio, 5 afios y 10 afios

disminuyeron semanalmente en 11 pbs, 50 pbs y 57 pbs,
respectivamente.
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Fuente: Banco de la Republica.

El 04 de junio, el indicador de riesgo pais presenté una reduccion
semanal en Brasil (-2,3 pbs), Colombia (-34,9 pbs), Pert (-4,1 pbs),
Chile (-2,7 pbs) y México (-9,2 pbs).
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El 05 de junio, el indice bursatil Dow Jones tuvo una reduccion de
-0,32% frente a la semana anterior y se ubic6 en 50.866,8.
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El 05 de junio, el indice bursatil Euro Stoxx 50 mostré un aumento

semanal de 0,19% y se ubicé en 6.062,1.
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El 05 de junio, la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3
meses, 6 meses y 1 afio registraron un aumento semanal en 0,9 pbs,

0,2 pbs y 0,2 pbs, respectivamente.
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Fuente: U.S Treasury.
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El 05 de junio, el indice bursatil S&P 500 tuvo una disminucién de
2,59% frente a la semana anterior y se ubicé en 7.383,7
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El 05 de junio, el indice VIX mostré un aumento semanal de 6,19% y

se ubico en 21,5.
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El 05 de junio el indice del délar (DXY) registré un aumento de 1,22%
frente a la semana anterior y se ubicé en 100,1.
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